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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiduciario
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA
160° EMISSAO, EM SERIE UNICA, DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.,, LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA A.W. FABER-CASTELL S.A.

Pelo presente Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegédcio (“Termo de
Securitizacdo” ou “Termo”):

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegédcio devidamente registrada perante a
CVM, com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar,
conjunto 32, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de

seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Securitizadora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
por agoes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos interesses dos Titulares de CRA, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”).

A Emissora e o Agente Fiducidrio serdo doravante, quando referidos em conjunto, denominados

“Partes”.

As Partes vinculam os Direitos Creditérios do Agronegocio (conforme abaixo definidos) aos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio — CRA da série unica da 160" emissdo da Emissora, de

acordo com a Lei n® 11.076/04 e a Instrugdo CVM 476 e as clausulas abaixo redigidas.

1. DEFINICOES
1.1. Definicdes: Para os fins deste Termo de Securitizacdo, adotam-se as seguintes

defini¢des, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo do presente:

“Agente de Liquidacao™: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com filial
no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n°® 1.052, 13° andar, sala 132 (parte), CEP 04534-004,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0004-34, responsavel pela
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operacionalizagcdo do pagamento ¢ a liquidagdo de quaisquer valores

devidos pela Emissora aos titulares de CRA.

“Agente Fiduciario”

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, qualificada no preambulo deste

Termo de Securitizagao.

“ANBIMA”

Significa a Associa¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

“Assembleia Geral”:

Tem o significado atribuido na Clausula 13 deste Termo de

Securitizagao.

“Auditor Independente”

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA., com sede na cidade de Sdao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n° 105, conj. 121, torre 4,
CEP 04.571-900, cidade Mongodes, inscrita no CNPJ/ME n°
10.830.108/0001-65, na qualidade de auditor independente registrado
na CVM e responsavel pela elaboracdo das demonstracdes contabeis
individuais do Patrimonio Separado na forma prevista na Instru¢do
CVM 600 e na Instrugao CVM 480.

“BACEN”

Banco Central do Brasil.

‘Gm”

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes de
capital aberto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25.

“CETIP21”

Modulo de negociagdo CETIP 21, administrado e operacionalizado

pela B3 — Segmento Balcao B3.

“CNPJ/ME”

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

“Cédigo Civil”

A Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Cébdigo de Processo Civil”

A Lein® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

“Conta Centralizadora”

A conta corrente de n° 5097-0, agéncia 3396 do Banco Bradesco S.A.
(237), de titularidade da Emissora, na qual serdo depositados os

recursos destinados aos pagamentos do CRA.

“Conta de Livre

Movimentacdo”

A conta corrente n° 00500-8, agéncia 1751 do Itau Unibanco S.A.

(341), de titularidade e livre movimentagao da Devedora.

“Contrato de Distribuicdo”

O “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicao Publica
com Esforcos Restritos de Colocag¢do, Sob Regime de Garantia
Firme, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica
da 160° Emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, o Coordenador

Lider e a Devedora.
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‘GCRA”

Os certificados de recebiveis do agronegocio da Série Unica da 160*
Emissdo da Emissora, emitidos com lastro nos Direitos Creditorios

do Agronegdcio, nos termos da Lei n° 11.076/04.

“CRA em Circulacdo”, para

fins de quérum

Todo(s) o(s) CRA em circulagdo no mercado, excluidos os CRA que
a Emissora ou a Devedora eventualmente possuam em tesouraria,
bem como aqueles os que sejam de titularidade de sociedades
empresarias ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas
empresas que sejam subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob controle comum ou qualquer de seus
diretores, conselheiros, acionistas ou pessoa que esteja em situacao
de conflito de interesses, bem como seus conjuges ou companheiros,

seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

“Créditos do Patrimonio

Separado”

Os créditos que integram o Patrimonio Separado, quais sejam (i) os
Direitos Creditorios do Agronegdcio, incluindo eventuais valores
devidos pela Devedora nos termos do Termo de Emissdo de Notas
Comerciais; (ii) demais valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora, nos termos do artigo 5° da Instru¢ao CVM 600;
e (ii1) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima,

conforme aplicavel.

“Custodiante”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com filial
no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132 (parte), CEP 04534-004,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0004-34.

GCCVM”

Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissdo”

Significa a data de emissao dos CRA, qual seja 14 de abril de 2022.

“Data de Integralizacdo”

A data em que ocorrer a subscricao e integralizacdo dos CRA, a vista,

em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢ao pelos Investidores.

“Decreto-Lei n® 413/69”

Significa o Decreto-Lei 413, de 09 de janeiro de 1969.

“Despesas do Patrimonio

Conforme definido na Clausula 14 deste Termo de Securitizagao.

Separado”

“Devedora” A.W. FABER-CASTELL S.A., sociedade por agdes, com sede no
municipio de Sdo Carlos, Estado de Sao Paulo, na Rua Coronel José
Augusto de Oliveira Salles, n° 1.876 (conjunto Adm), CEP 13570-
820, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 59.596.908/0001-52.

“Dia(s) Util(eis): Para todos os fins, dia util significa todo dia que nao seja sabado,

domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do

Brasil.
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“Direitos Creditdrios do

Agronegécio”.

Significam os direitos creditorios do agronegdcio que compdem o
lastro dos CRA, decorrentes das Notas Comerciais, bem como por
todos os direitos atribuidos em fungao desta, tais como o valor total

do crédito, os juros e demais encargos moratorios aplicaveis.
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“Documentos da Operacdo”:

Sao o Termo de Emissdo de Notas Comerciais, o presente Termo de
Securitizacao, o Contrato de Distribuicao, o comunicado de inicio da
Oferta Restrita e o comunicado de encerramento da Oferta Restrita,

quando mencionados em conjunto.

“Emissao”: A presente série unica da 160* emissao de CRA da Emissora, emitida
por meio do presente Termo de Securitizagao.

“Emissora’: A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., qualificada no preambulo deste Termo
de Securitizagdo.

“Escriturador” OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com filial
no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132 (parte), CEP 04534-004,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0004-34.

“Eventos de Vencimento

Significam as hipoteses estabelecidas na Clausula 6 deste Termo de

Antecipado das Notas Securitizagao.

Comerciais”

“1GP-M” Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado
pela Fundagao Getulio Vargas.

“Instrucdo CVM 476 Instru¢do da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

“Instrucdo CVM 480 Instru¢ao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

“Instrucdo CVM 600 Instrugao da CVM n® 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada.

b

“Investidores Profissionais’

Tem o significa atribuido no artigo 11 da Resolugao CVM 30.

“Investidores Qualificados”

Tem o significa atribuido no artigo 12 da Resolugao CVM 30.

GCIPCA”

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,

apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica.
“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
“Lei das Sociedades por Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
Acgdes” alterada.
“Lein® 6.313/75” Significa a Lei n° 6.313, de 16 de dezembro de 1975, conforme

alterada.
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“Lein® 6.385/76”

Significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

“Lein® 11.033/04”

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme

alterada.

“Lein® 11.076/04”

A Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme redacao

vigente na data de assinatura do presente Termo de Securitizagao.

‘GMDA”

Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado

pela B3 — Segmento Balcdo B3.

“Medida Provisorian® 1.103”

Significa a Medida Provisoria n° 1.103, de 15 de margo de 2022.

“Notas Comerciais”

Significa as notas comerciais da 1* (primeira) emissao da Devedora,
nos moldes da Lei n°® 14.195, para colocagao privada, nos termos do
Termo de Emissao de Notas Comerciais, subscritas de forma privada
pela Emissora, cujos recursos liquidos obtidos sdo destinados a
atividades da Devedora, na qualidade de produtora rural, no
desenvolvimento de suas atividades inseridas na cadeia do
agronegocio, incluindo, mas ndo se limitando a aquelas relacionadas
a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de
produtos oriundos de transformacao de esséncias florestais (madeira),
considerado produto agropecudrio para fins do artigo 3° da Instrucao
CVM 600, utilizados no ambito do programa de produc¢ao de lapis da

Devedora.

“Oferta Restrita”

Significa a oferta publica de valores mobilidrios distribuidas com
garantia firme de colocagdo, por meio da qual os CRA serdo

distribuidos publicamente, nos termos da Instrug¢do CVM 476.

“Patrimonio Separado”

Patrimonio constituido, apos a instituigdo do Regime Fiduciério,
pelos Direitos Creditorios do Agronegécio e pela Conta
Centralizadora, que nao se confunde com o patrimonio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA a que
estd afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de

administracao e obrigagoes fiscais.

“Preco de Integralizacdo”

Significa o valor integralizado pelos Investidores por meio da

integralizacao dos CRA.
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Remuneragao”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.1 e seguintes deste Termo

de Securitizacao

“Regime Fiduciario”

O regime fiducidrio instituido pela Emissora sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio, incluindo todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes inerentes as

Notas Comerciais, tais como multas, juros, penalidades, indenizagdes
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e demais acessorios eventualmente devidos, bem como sobre a Conta
Centralizadora, na forma do artigo 24 da Medida Provisorian® 1.103,
ndo se prestando a constitui¢do de garantias ou a execugdo por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que

sejam.

“Resgate Antecipado
Compulsorio”

O resgate antecipado compulsério dos CRA, a ser realizado, (i) da
totalidade dos CRA (a) quando declarado o Vencimento Antecipado
das Notas Comerciais; ou (b) caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva; (i1) (a) pela totalidade dos CRA, na hipdtese de adesdo
total dos Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado; ou (b) de
parte dos CRA, na hipétese de adesdo parcial dos Titulares de CRA a
Oferta de Resgate Antecipado, conforme o caso, na forma prevista

neste Termo de Securitizacao.

“Resolucao CVM 177

A Resolucao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021.

“Resolu¢ao CVM 30” Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
“Resolu¢ao CVM 60 Resolucao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021.
“Taxa DI” Taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia,

“over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/);

“Termo de Emissdo de Notas

Comerciais”

Significa o “Termo da 1° (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais,
para Colocagdo Privada, da A.W. Faber-Castell S.A.”

“Termo de Securitizacdo”

O presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio da 160 Emissdo, em Série Unica, de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios
do Agronegocio Devidos pela A.W. Faber-Castell S.A.”.

“Titulares dos CRA” ou

“Investidores”

Sdo os investidores que venham a adquirir os CRA.

“Transferéncia Eletronica

Disponivel”

Transferéncia eletronica disponivel.

“Vencimento Antecipado”

Obrigacao da Devedora em pagar antecipadamente o Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais acrescido da Remuneragdo ¢ dos
Encargos Moratorios, € de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Devedora, conforme dispostos no Termo de Emissdo de

Notas Comerciais, quando da ocorréncia do vencimento antecipado
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das Notas Comerciais, conforme previsto neste Termo de

Securitizacao e no Termo de Emissao de Notas Comerciais.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util,

havera prorrogagao para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

2. OBJETO E CARACTERISTICAS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO
2.1. Aprovacdo da Emissdo. A Emissora estd autorizada a realizar, nos termos de seu

estatuto social e da legislagdo aplicavel, a Emissdo. Ademais, a Emissdo e a Oferta Restrita foram
aprovadas em deliberagdo tomada (i) na Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora,
realizada em 13 de marco de 2019, cuja ata foi arquivada perante a JUCESP em 22 de abril de 2019,
sob 0 n° 216.799/19-3 e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “O Estado de
Sdo Paulo” em 09 de maio de 2019, por meio da qual restou aprovada a delegagdo de competéncia a
diretoria para fixacdo dos termos e condi¢cdes de cada emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio, independentemente do valor, fixando o preco de emissdo, forma de subscricdo e
integralizacdo, bem como outras condigdes da respectiva emissdo; e (ii) na Reunido de Diretoria da

Emissora, realizada em 23 de marco de 2022, cuja ata serd devidamente arquivada perante a JUCESP.

2.2 Vinculacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio: A Emissora realiza neste ato, em

carater irrevogavel e irretratavel, a vinculacdo da totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio
aos CRA da série tnica de sua 160" (centésima sexagésima) emissdo, conforme as caracteristicas
descritas na Clausula 3 abaixo. Os pagamentos recebidos pela Emissora em virtude das Notas
Comerciais serdo computados e integrardo o lastro dos CRA até sua integral liquidacdo. Todos e
quaisquer recursos relativos ao pagamento das Notas Comerciais estdo expressamente vinculados aos
CRA por for¢a do Regime Fiduciario, constituido pela Emissora em conformidade com o presente
Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagao
com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Emissora. Nesse sentido, os Direitos Creditdrios do

Agronegocio:

(1) constituem Patrimdnio Separado, ndo se confundindo com o patriménio comum da Emissora

em nenhuma hipoétese;

(i)  permanecerao segregados do patrimonio comum da Emissora até o pagamento integral da
totalidade dos CRA;
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(i11))  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da administragdo do
Patrimonio Separado, nos termos deste Termo de Securitizagdo, bem como ao pagamento dos
custos relacionados a Emissao, incluindo, mas sem se limitar a (a) emolumentos da B3 relativos
aos CRA e a respectiva taxa de fiscalizagdo da CVM para a Oferta Restrita; (b) remuneragao
da Emissora pela emissdo dos CRA; (c) remuneracdo a ser paga ao Custodiante; (d)
remunerac¢do devida ao Agente Fiducidrio; (e) remuneracao a ser paga ao auditor independente
do Patrimonio Separado; (f) despesas relativas a registro de ativos nos sistemas da B3; e (g)

despesas referentes a prestadores de servigo contratados no ambito da Emissao;
(iv)  estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execucao promovida por credores da Emissora;

(V) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos por quaisquer

credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi)  somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados.

2.3. Valor Nominal: A Emissora declara que pelo presente Termo de Securitizacao foram

vinculados a presente Emissao os Direitos Creditérios do Agronegocio, que possuem valor nominal
global de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), calculados na Data de Emissao.

2.4. Titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: a titularidade dos Direitos

Creditorios do Agronegdcio ¢ da Emissora, tendo em vista a subscri¢do e integralizacdo das Notas
Comerciais, sendo que todos e quaisquer recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio
serdo pagos diretamente a Conta Centralizadora, mediante TED ou por outra forma permitida pelas

normas vigentes.
3. IDENTIFICACAO DOS CRA E DA FORMA DE DISTRIBUICAO

3.1. Caracteristicas do CRA: O CRA, objeto da presente Emissdo, cujo lastro se constitui

pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, possui as seguintes caracteristicas:

(1) Emissdo: 160* (centésima sexagésima) emissao;

(i1) Série: tnica;

(iii))  Quantidade de CRA: 150.000 (cento e cinquenta mil);

(iv)  Valor Total da Emissdo: R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na Data de

Emissao;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Valor Nominal Unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo;

Prazo dos CRA: 1.463 (mil quatrocentos e sessenta e trés) dias corridos, a contar da Data de

Emissao;

Pagamento da Amortizacdo: Em uma tinica parcela na Data de Vencimento;

Remuneracdo: Sobre os CRA incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a 100,00% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de
um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa ser
definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), e, em
qualquer caso, limitada a até 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, em relagio a cada Periodo de Capitalizagdo (conforme

abaixo definido);

Pagamento da Remuneracdo: A Remuneragdo serd paga nas datas especificadas no Anexo II

ao presente Termo de Securitizacao (“Datas de Pagamento da Remuneragdo”);

Regime Fiduciario: Sim;

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA nao sera objeto de atualizacao

monetaria;

Garantias Adicionais: Nao possui;

Sistema de Depdsito Eletronico e Liquidacao Financeira: B3 — Segmento Balcao B3;

Data de Emissao: 14 de abril de 2022;

Local de Emissdo: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo;

Data de Vencimento: 16 de abril de 2026;

(xvil) Cdédigo ISIN: BRECOACRAIN2;

(xviil) Riscos: Conforme fatores de risco descritos no Anexo X deste Termo de Securitizagdo; e
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(xix) Coobrigacdo da Emissora: ndo ha.

3.2. Oferta Restrita: Os CRA serdao objeto da Oferta Restrita sendo esta automaticamente

dispensada de registro de distribuicao na CVM, nos termos do artigo 6° da Instru¢ao CVM 476, por se
tratar de oferta para distribuicao publica com esforcos restritos de colocagao.

3.2.1. Os CRA serao ofertados mediante esforcos restritos de distribuicdo, em regime de
garantia firme de colocacdo para o Valor Total da Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM 476 e da
Instrugdo CVM 600, com intermediagdo do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais, se
aplicavel, sendo certo que a garantia firme somente sera exercida caso haja saldo nao subscrito dos

CRA ap6s as Datas de Integralizagao.

3.2.2. A Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a
base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta publica com esforcos restritos, nos termos da
Instru¢ao CVM 476 e nos termos do paragrafo tinico do artigo 4° do Coédigo ANBIMA, condicionado
a expedigdo, até a data de comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita pelo Coordenador Lider,

de diretrizes especificas para o cumprimento de referida obrigacao.

3.2.3. A Oferta Restrita ¢ destinada apenas a Investidores que atendam as caracteristicas de
investidores profissionais, conforme estabelecido no artigo 11 da Resolucdo CVM 30, ndo existindo
qualquer montante minimo a ser subscrito por tais Investidores.

3.2.4. Em atendimento ao que dispde a Instrucdo CVM 476, os CRA da presente Oferta
Restrita serdo ofertados a, no maximo, 75 (setenta e cinco) potenciais Investidores e subscritos ou

adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores.

3.2.5. Por ocasido da subscri¢ao, os Investidores deverao fornecer, por escrito, declaragao

atestando que:

(1) estdo cientes de que a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM;

(i1) estao cientes de que os CRA ofertados estdo sujeitos as restricdes de negociagao previstas na
Instru¢do CVM 476; e

(i11))  sdo investidores profissionais nos termos da regulamentacao aplicavel.

3.2.6. Os CRA somente poderdao ser negociados entre investidores qualificados, conforme

definido no artigo 12 da Resolugdo CVM 30 e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva
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subscricdo ou aquisi¢do por cada investidor, nos termos do artigo 13 e 15 da Instru¢do CVM 476 ¢
desde que a Emissora cumpra com todas as suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instru¢do CVM
476, excegao feita aos CRA subscritos pelo Coordenador Lider em decorréncia do exercicio de garantia

firme, observadas as condi¢des dispostas no paragrafo tinico do artigo 13 da Instru¢do CVM 476.

3.3. Registro: Os CRA serdo depositados para distribui¢do no mercado primario, através do
MDA e para negociagdo no mercado secunddrio através do CETIP21, ambos administrados e

operacionalizados pela B3, sendo a integralizacao dos CRA, liquidada por meio da B3.

3.3.1. Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato expedido pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na
B3, e/ou o extrato da conta de deposito dos CRA a ser fornecido pelo Escriturador aos Titulares dos

CRA, com base nas informacdes prestadas pela B3.

3.3.2. O prazo maximo de colocagdo dos CRA sera de até 24 (vinte e quatro) meses contados
a partir da data do inicio de sua distribui¢do, observados os artigos 7-A e 8°, paragrafo 2°, da Instrucdo
CVM 476.

3.3.3. Em conformidade com o artigo 7° da Instrugdo CVM 476, o inicio da Oferta Restrita
serd informado pelo Coordenador Lider 8 CVM no prazo de até 5 (cinco) dias contados da primeira
procura a potenciais Investidores, devendo referida comunicacao ser encaminhada por intermédio da
pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no Anexo 7-A
da Instrug¢do CVM 476. A Oferta Restrita sera encerrada quando da subscri¢do e integralizacdo da
totalidade dos CRA pelos Investidores, ou a exclusivo critério do Coordenador Lider, o que ocorrer

primeiro.

3.3.4. O encerramento da Oferta Restrita deverd ser informado pelo Coordenador Lider a
CVM, no prazo de 5 (cinco) dias contado do seu encerramento, devendo referida comunicacao conter

as informacoes indicadas no Anexo 8 da Instrugao CVM 476.

3.3.5. Caso a Oferta Restrita ndo seja encerrada dentro de 6 (seis) meses contados da data de
seu inicio, o Coordenador Lider devera realizar a comunicacao prevista na Clausula 3.3.4 acima, com
os dados disponiveis a época, complementando-os semestralmente até o encerramento da Oferta

Restrita.

34. Agente de Liquidagdo: O Agente de Liquidacao foi contratado pela Emissora para

operacionalizar o pagamento ¢ a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares

de CRA, executados por meio do sistema da B3 — Balcao B3.
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4. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

4.1. Integralizacdo dos CRA: Os CRA serdo integralizados no ato da sua subscric¢ao a vista,

em moeda corrente nacional, em uma unica data, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de
Integralizagao, podendo ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido pelo Coordenador Lider, se

for o caso, na data de subscricdo dos CRA, desde que assegurado a todos os Investidores em condi¢ao

de igualdade.
4.2. Forma de Integralizagdo: A integralizacao sera realizada via B3.
4.3. Destinagdo dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscri¢do e integralizagdo dos

CRA serao utilizados pela Emissora para o pagamento do Preco de Integralizagdo, diretamente a

Devedora, conforme ocorra a integralizagao dos CRA na Data de Integralizagao.

4.4. Destinacdo de Recursos da Nota Comercial. Os recursos liquidos obtidos por meio da

emissao das Notas Comerciais serdo destinados pela Devedora, na qualidade de produtora rural, no
desenvolvimento de suas atividades inseridas na cadeia do agronegocio, incluindo, mas nao se
limitando a aquelas relacionadas a producdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de
produtos oriundos de transformacdo de esséncias florestais (madeira), considerado produto
agropecuario para fins do artigo 3° da Instrucdo CVM 600, utilizados no ambito de producao de lapis

da Devedora, conforme previsto na Clausula 3.8.1 do Termo de Emissao de Notas Comerciais.

4.4.1. A Devedora caracteriza-se como produtora rural, tendo por objeto social atividades
inseridas na cadeia do agronegdcio, principalmente relacionadas a produgdo, beneficiamento e
industrializacdo de madeira, nos termos do artigo 165 da Instru¢ao Normativa da Receita Federal do
Brasiln®917, de 13 de novembro de 2009, e da Lei n® 11.076, sendo que constam como suas atividades
na Classificacdo Nacional de Atividades Economicas — CNAE, identificada em seu comprovante de
inscricdo e situagdo cadastral no CNPJ, dentre outras, (a) o “cultivo de pinus”, representada pelo
CNAE n°02.10-1-03; (b) o “cultivo de mudas e viveiros florestais”, representado pelo CNAE
n°® 02.10-1-06 e (c) a “extragdo de madeira em florestas plantadas”, representada pelo CNAE n° 02.10-

1-07, de forma que ndo havera o acompanhamento semestral pelo Agente Fiduciario.

4.4.2. A Destinacao dos Recursos das Notas Comerciais devera ocorrer ao longo do prazo de
vencimento dos CRA, conforme cronograma indicativo da destinagao dos recursos constante no Anexo
IT do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, observado que tal cronograma ¢ meramente tentativo e
indicativo, de modo que, se por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipagdo do
cronograma tentativo, (i) nao sera necessario aditar este Termo de Securitizagdo; e (ii) tal atraso ou
antecipagdo do cronograma tentativo ndo implicard qualquer Evento de Vencimento Antecipado das

Notas Comerciais ou qualquer 6nus para a Devedora.
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4.4.3. A data limite para que haja a efetiva Destinacdo dos Recursos das Notas Comerciais
sera a Data de Vencimento dos CRA, sendo certo que, havendo a possibilidade de resgate ou
vencimento antecipado, as obrigacoes da Devedora quanto a destinagdo dos recursos obtidos

perdurarao até o vencimento original dos CRA ou até que a destinagdo da totalidade dos recursos seja

efetivada.

5. CALCULO DA REMUNERACAO E AMORTIZACAO

5.1 Remuneracao

5.1.1. A partir da Data de Integralizacao, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA incidirao

juros remuneratorios equivalentes a 100,00% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida de uma sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitada a até 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, em relagdo a cada Periodo de Capitalizagdo (“Remuneragio”).

5.1.2. A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, desde a Data de
Integralizacdo, ou da respectiva data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive), o que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo pagamento da Remuneragao dos CRA, data
de pagamento decorrente de vencimento antecipado em decorréncia de um Vencimento Antecipado,
da data em que se efetivar a Oferta de Resgate Antecipado ou data de realizagdo de Resgate Antecipado
Compulsorio (conforme abaixo definido) (exclusive), o que ocorrer primeiro. A Remuneragdo sera

calculada de acordo com a seguinte formula:

J = [(Fator DI x Fator de Spread) — 1] x VNE
onde:

“J”: Valor da Remuneragao, calculada com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe”: Valor Nominal Unitario calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento; e

“Fator DI”: Produtdrio das Taxas DI da data de inicio de cada Periodo de Capitalizacao, inclusive, até

a data de célculo do pagamento da Remuneragdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
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com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorDI = 1_[(1 + TDI,)
k=1

ITPRIR

n”: naimero de Taxas DI utilizadas no calculo da Remuneragao;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais, apurada

da seguinte forma:
1

" DIk 252
TDIk = (m + 1) -1

onde:
DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator de Spread: Calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais, da seguinte forma:

F de S d i 1 7
ator de Spread = <m+ )

onde:

i: Taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, sendo limitada a até 1,2000.

Dup: Numero de dias uteis entre a Data de Integralizacdo ou a ultima Data de Pagamento de

Remuneragao, conforme o caso, inclusive, ¢ a data de calculo, exclusive.
Observagdes:

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.
a) Efetua-se o produtorio dos fatores didrios 1 + TDIk, sendo que a cada fator didrio acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario,

e assim por diante até o ultimo considerado;
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b) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento;

C) O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento;

d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela

entidade responsavel pelo seu calculo;

e) Para efeito de produtério das Taxas DI no Periodo de Capitalizagdo, serd utilizada a Taxa DI

divulgada do 3° (terceiro) Dia Util anterior & data de calculo;

f) O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracao (“Periodo de Capitalizagdo™) ¢ o intervalo de

tempo que se inicia na Data de Integralizagdo, inclusive, e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remunera¢ao imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao subsequente, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade, até a Data de
Vencimento, da data em que ocorrer o Resgate Antecipado Compulsério, em que se efetivar a

Oferta de Resgate Antecipado ou data de pagamento decorrente de vencimento antecipado.

5.1.2.1. Coleta de Intengdes de Investimento. No ambito da Oferta Restrita, serd adotado, pelo

Coordenador Lider, o procedimento de coleta de intengdes de investimento junto a investidores dos

CRA para a defini¢ao da Remuneragao (“Procedimento de Bookbuilding™).

5.1.2.1.1. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento
ao Termo de Emissdo de Notas Comerciais, ao presente Termo de Securitizagdo e¢ aos demais
Documentos da Operacao, conforme aplicavel, a serem celebrados anteriormente a Data de Emissao,
sem necessidade de aprovacdo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral ou obtengdo de
qualquer aprovacao societdria pela Devedora, para formalizar a remuneragdo das Notas Comerciais e
dos CRA.

5.1.3. A Remuneragdo sera paga, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento da
Remuneracdo devido em 18 de outubro de 2022 e, o ultimo, na Data de Vencimento (“Datas de

Pagamento da Remuneragdo™), conforme cronograma abaixo.
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Datas de Pagamento da Remuneragao

18 de outubro 2022
18 de abril de 2023
18 de outubro de 2023

17 de abril de 2024
16 de outubro de 2024
16 de abril de 2025
16 de outubro de 2025
Data de Vencimento dos CRA

5.1.4. Se, a qualquer tempo, durante a vigéncia dos CRA, a Taxa DI ndo estiver disponivel,
sera utilizado o percentual correspondente a ltima Taxa DI divulgada oficialmente para célculo da
Remuneragdo, nao sendo devidas pela Devedora quaisquer compensagdes financeiras, multas ou

penalidades, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.1.5. Na hipotese de extingdo, limita¢do e/ou ndo divulgagao da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo, ou no caso de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por proibicdo legal ou judicial, serd utilizado o novo
parametro legalmente estabelecido em substitui¢do a Taxa DI, ou, na sua falta, pela taxa de juros média
ponderada pelo volume das operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, apurados pelo Sistema Especial de Liquidagao e Custodia — SELIC (“Taxa Selic”).

5.1.6. Caso a Taxa SELIC deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias ou caso
ela seja extinta, haja impossibilidade legal de aplicagao da Taxa SELIC as Notas Comerciais e/ou aos
CRA ou, por qualquer outro motivo, sera utilizado seu substituto legal ou, na sua falta, o Agente
Fiduciario dos CRA devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento de
qualquer dos eventos descritos acima, convocar Assembleia Geral, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo, que terd como objeto a deliberacao pelos Titulares de CRA, em comum acordo com a
Emissora e com a Devedora, do novo parametro para calculo da Remuneragdo, parametro este que

devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragao.

5.1.7. Por se tratar de operacdo estruturada para a presente Emissao, a decisao proferida na
Assembleia Geral descrita na Clausula 5.1.6 acima devera ser observada pela Emissora, de forma que
a manifestacdo da Emissora com relagdo a Taxa Substitutiva deverd ser unica e exclusivamente

conforme o decidido em Assembleia Geral convocada para deliberar sobre referido assunto.

5.1.8. Caso nao haja acordo sobre o novo pardmetro de calculo da Remuneracdo (“Taxa
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Substitutiva™) entre a Devedora e os Titulares dos CRA, de acordo com os quéruns estabelecidos na
Clausula 13.11.2, ou ainda caso na Assembleia Geral mencionada ndo seja obtido quorum para
instalacdo em segunda convocagdo, ou ainda caso nao seja obtido quérum de deliberagdo, a Devedora
devera, desde que seja devidamente notificada, deverd realizar a liquidagdao antecipada das Notas
Comerciais, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data: (i) de encerramento da
respectiva Assembleia Geral ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em
referida assembleia; (ii) em que tal assembleia deveria ter ocorrido; ou (iii) na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitdrio das Notas Comerciais, acrescido da Remuneracao
devida e ndo paga, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdao ou a ultima Data de
Pagamento da Remuneracao, conforme o caso e eventuais Encargos Moratorios devidos pela Devedora,
incidentes até a respectiva data de apuracdo, sem o acréscimo de multas ou prémios de qualquer
natureza. Consequentemente, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Compulsério da
totalidade dos CRA, nos termos da Clausula 7.3 abaixo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apos a
realizacdo da liquidacdo antecipada das Notas Comerciais pela Devedora. A Taxa SELIC a ser
utilizada para calculo da Remuneracao nesta situagdo sera a ultima Taxa SELIC conhecida até a data

do calculo, respeitadas as condicdes estabelecidas acima.

5.1.9. Os recursos decorrentes do resgate antecipado das Notas Comerciais, nos termos da
Clausula 5.1.8 acima deverao ser integralmente utilizados pela Emissora para o pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA em virtude do Resgate Antecipado Compulsoério da totalidade dos CRA.
Os CRA resgatados antecipadamente nos termos desta Clausula serdo cancelados pela Emissora. Neste
caso, para o calculo da Remuneragdo dos CRA a serem adquiridos, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI e/ou Taxa SELIC, conforme o caso,

divulgada oficialmente.

5.1.10. Caso a Taxa DI ou a Taxa Selic, conforme o caso, volte a ser utilizada ou divulgada,
conforme o caso, antes da realiza¢do da Assembleia Geral, referida assembleia nao sera mais realizada,
sendo que Taxa DI ou a Taxa Selic, conforme o caso, a partir de sua validade, voltara a ser utilizada
para o céalculo da Remuneragdo, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida ou a ultima Taxa Selic
conhecida, conforme o caso, a ser utilizada até a data da divulga¢do da nova Taxa DI ou da nova Taxa

Selic.

5.1.11. Adicionalmente, para assegurar que os CRA sejam pagos tempestivamente, todos os
pagamentos realizados no ambito das Notas Comerciais deverdo estar disponiveis na Conta
Centralizadora até as 16:00 horas da respectiva data de pagamento das Notas Comerciais, considerando

o horario local da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

5.2. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogadas as datas de pagamento de

qualquer obrigacdo relativas aos CRA, pela Emissora, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data

18



DocuSign Envelope ID: E23A033D-A998-4AF2-8F87-ABBD121B37F5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

de pagamento da respectiva obrigacao coincidir com dia que nao seja Dia Util, sem nenhum acréscimo

aos valores a serem pagos.

5.2.1. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA devidas no més
em questao serdo prorrogados pelo nimero de dias necessarios para assegurar que, entre o recebimento
e a disponibilizacdo dos recursos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora e o
pagamento de suas obrigagdes referentes aos CRA, decorra 1 (um) Dia Util. Nao havera qualquer tipo
de compensacao entre a Emissora e os Titulares dos CRA em decorréncia desta postergacao.

5.3. Amortizagao
5.3.1. O Valor Nominal Unitario dos CRA sera amortizado integralmente na Data de
Vencimento.
Parcela Data de Amortizagdo Percentual do Valor
Nominal
1# Data de Vencimento 100,0000%
5.3.2. ApoOs o pagamento de todos os valores relativos as Despesas, eventuais Encargos

Moratorios, Remuneragdo e Amortizagdo, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado
Compulsorio dos CRA, a Emissora devera realizar a transferéncia de todos os Créditos do Patrimonio
Separado que sobejarem, se houver, para a titularidade da Devedora, inclusive mediante a transferéncia
de valores para a Conta de Livre Movimentagdo, conforme o caso, sendo que em tal hipotese cessarao

todas as obrigacdes previstas neste Termo de Securitizagdo.

5.4. Encargos Moratorios

54.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia por ela
recebida e que seja devida aos Titulares de CRA, respeitado o fluxo de recebimento dos valores
devidos no Termo de Emissdao de Notas Comerciais, os valores a serem repassados ficardo, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido; e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um

por cento) ao més sobre o valor devido.

5.5. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

5.5.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.4 acima, o ndo comparecimento do Investidor

para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas
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datas previstas neste Termo de Securitiza¢ao ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,

assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
5.6. Local de Pagamento

5.6.1. Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3 para os CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3. Caso, por qualquer
razao, na data de seu pagamento, qualquer dos CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3,
a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a
disposicao do respectivo Investidor. Nesta hipotese, a partir de referida data de pagamento, ndo havera

qualquer tipo de acréscimo sobre o valor colocado a disposicao de referido Investidor.
6. EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO DAS NOTAS COMERCIAIS

6.1. A Emissora devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
observados os respectivos prazos de cura, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial ou deliberacdo dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral, todas
as obrigagdes da Devedora devidas no ambito das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRA,
e exigir da Devedora o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacao ou tltima Data
de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Devedora, nos termos do Termo de Emissdo de Notas Comerciais e/ou de qualquer dos

demais Documentos da Operagao (“Valor de Vencimento Antecipado”), na ocorréncia de qualquer das

seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento Antecipado Automético das Notas Comerciais”).

(1) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo pecuniaria, principal ou acessoria,
relacionada com o Termo de Emissao de Notas Comerciais, ndo sanada no prazo de cura de 2
(dois) Dias Uteis, observado que o prazo de cura indicado neste inciso (i) ndo sera aplicavel na

hipotese de haver prazo especifico estipulado por norma ou autoridade;

(i1) dar destinagdo aos recursos captados por meio da emissao das Notas Comerciais diversa da
especificada na Clausula 3.8.1 do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, ou ainda, se nao
houver a efetiva comprovagdo do atendimento da tal destinagdo, conforme as disposi¢des da

Clausula 3.8.7 do Termo de Emissado de Notas Comerciais;

(iii))  provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes, incompletas ou

imprecisas, em qualquer aspecto, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

Devedora no Termo de Emissdo de Notas Comerciais e/ou em qualquer Documentos da

Operacao;

(a) ingresso em juizo com requerimento de recuperacao judicial formulado pela Devedora ou
qualquer de suas controladoras, controladas e/ou coligadas, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente; e/ou (b) submissdo
a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano judicial ou
extrajudicial formulado pela Devedora ou qualquer de suas controladoras, controladas e/ou

coligadas;

extin¢do, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por
terceiros, nao elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Devedora ou qualquer de

suas controladoras, controladas e/ou coligadas;

inadimplemento de quaisquer obriga¢des pecunidrias a que a Devedora estiver sujeita, que nao
as previstas no Termo de Emissdao de Notas Comerciais, em valor individual ou agregado
superior a R$16.500.000,00 (dezesseis milhdes e quinhentos mil reais), atualizado pelo IGP-M
desde a Data de Integralizagdo até a respectiva data de ocorréncia do evento, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se (a) o inadimplemento da obrigacdo pecunidria em questdo,
cumulativamente, (1) tiver sido efetivamente sanado no prazo de cura, se houver, indicado no
respectivo instrumento que houver formalizado a obrigacao pecunidria inadimplida, observado
que a excecao deste item (1) serd aplicavel apenas enquanto durarem os efeitos da a¢do que
tiver sanado o inadimplemento, na extensdo de seus efeitos; e (2) ndo tenha vencimento
antecipado da obriga¢do pecuniaria em questdo ou de outras obrigagdes a que a Devedora
estiver sujeita; ou (b) o inadimplemento da obrigagdo pecuniaria em questao tiver seus efeitos
integralmente suspensos por decisdo judicial, observado que a excegdo prevista neste inciso (b)
estard sujeita aos seguintes requisitos cumulativos (1) serd aplicavel apenas enquanto durarem
os efeitos da decisao judicial, e na extensao de seus efeitos; e (2) o inadimplemento em questao
nao tenha gerado vencimento antecipado da obrigagdo pecuniaria em questdo ou de outras
obrigagdes a que a Devedora estiver sujeita; e (3) a obrigacdo pecuniaria em questdo tenha se

tornado inexigivel e assim permaneca;

vencimento antecipado, em valor individual ou agregado superior a R$16.500.000,00
(dezesseis milhdes e quinhentos mil reais), atualizado pelo IGP-M desde a Data de Emissao até
a respectiva data de ocorréncia do evento, ou seu equivalente em outras moedas de qualquer
divida ou outra obrigagdo a que a Devedora e/ou qualquer de suas controladas estiver sujeita,
na qualidade de devedora, garantidora ou coobrigada, no ambito dos mercados financeiros e/ou
de capitais, local ou internacional, inclusive perante institui¢gdes financeiras, tanto em

operagdes locais quanto internacionais;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

6.2.

pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos, resgate de acdes, amortizacao de agdes e/ou
de juros sobre capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios e os juros sobre capital proprio
imputados aos dividendos obrigatdérios nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, caso a
Devedora esteja em mora quanto ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecunidrias

aqui previstas;

alteracdo ou modificacao do objeto social da Devedora de forma a modificar sua atividade
principal atualmente praticada ou seu setor de atuagdo, ou qualquer outra modificagdo que a

desenquadre como produtora rural;

na hipotese da Devedora e/ou qualquer de sua(s) controlada(s) ou sua(s) controladora(s) ou
coligadas, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, o Termo de Emissdo de Notas

Comerciais ou qualquer das clausulas dos Documentos da Operagao;

cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos do

Termo de Emissdo de Notas Comerciais;

caso o Termo de Emissao de Notas Comerciais, qualquer dos documentos comprobatérios da
emissdo dos CRA, por qualquer motivo ou por qualquer pessoa, seja resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto ou, ainda, caso o Termo de Emissdo de Notas Comerciais ou
qualquer dos documentos comprobatérios da emissao dos CRA, sejam, pela Devedora ou
qualquer pessoa ou entidade controladora, coligada, controlada ou sob controle comum com a

Devedora questionados judicialmente; e

constituicdo de qualquer onus sobre as Notas Comerciais, que nao seja decorrente da sua

vinculagao a emissao de CRA.

A Emissora deverd declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, caso

nao seja decidido o contrario pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral e observados os

respectivos prazos de cura, todas as obrigacdes da Devedora devidas no ambito das Notas Comerciais,

acrescido da Remuneracao e dos Encargos Moratorios, bem como de quaisquer valores eventualmente

devidos pela Devedora, conforme dispostos no Termo de Emissdo de Notas Comerciais, na ocorréncia

de qualquer uma das seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automadticos das

Notas Comerciais” e, quando em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos

das Notas Comerciais, os “Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais”™):
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(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacao nao pecunidria, principal ou acessoria,
relacionada com o Termo de Emissdo de Notas Comerciais, ndo sanada no prazo de cura de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data em que a obrigagdo seria exigivel, observado
que o prazo de cura indicado neste inciso (i) ndo sera aplicavel na hipotese de haver prazo

especifico estipulado por norma ou autoridade;

descumprimento, pela Devedora e/ou por qualquer de sua(s) controlada(s), de qualquer decisdo
judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado, com laudo arbitral definitivo e/ou
contra os quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacdo, conforme aplicavel, no prazo
estipulado na respectiva decisdo, em valor individual ou agregado que ultrapasse
R$16.500.000,00 (dezesseis milhdes e quinhentos mil reais), atualizado pelo IGP-M desde a
Data de Emissdo até a respectiva data de ocorréncia do evento, ou seu equivalente em outras

moedas;

se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Devedora e/ou qualquer de sua(s)
controlada(s) em valor individual ou agregado igual ou superior a R$16.500.000,00 (dezesseis
milhdes e quinhentos mil reais), atualizado pelo IGP-M desde a Data de Emissao até a
respectiva data de ocorréncia do evento, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram): (a)
cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou (c¢) garantido(s)

por garantia(s) aceita(s) em juizo;

liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorpora¢do ou qualquer forma de reorganizagdo
societaria da Devedora, de subsidiarias, controladas e demais sociedades ligadas a Devedora,
assim entendida como, qualquer transformacgao, cisao, fusao, incorporagao (de sociedades ou
acoes), integralizacdo de capital (drop down), redugdo de capital, exceto para fins de absor¢ao
de prejuizos, ou qualquer outra forma de combinacdo de negdcios, conforme definido na

Deliberacdao da CVM n° 665, de 4 de agosto de 2011 (“Operagdes Societarias’™), exceto se a

sociedade ou o patrimdnio resultante das Operagdes Societarias continue controlada ou de
propriedade direta ou indireta da Devedora, de maneira que tais sociedades ou patrimonios

estejam refletidos nas demonstragdes consolidadas da Devedora;

alienacao ou transferéncia do controle societario da Devedora, direto ou indireto, sem anuéncia
prévia e por escrito dos Titulares de CRA, entendendo-se por controle o estabelecido no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes, sendo certo que podera haver alteragdo na atual

composi¢ao acionaria da Devedora, desde que nao haja alienacao ou transferéncia do controle;

reducdo do capital social da Devedora, exceto para fins de absor¢do de prejuizos, sem anuéncia

prévia e por escrito da Emissora;

23



DocuSign Envelope ID: E23A033D-A998-4AF2-8F87-ABBD121B37F5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(vii)

(viii)

(ix)

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental brasileira
que afete todos ou substancialmente todos os ativos da Devedora e/ou de qualquer de sua(s)

controlada(s);

ndo obtengdo, renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizacdes, concessoes,
subvencdes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou qualquer de suas controladas que afete de
forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou

qualquer de suas controladas;

nao cumprimento de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem calculados
anualmente, em até 100 (cem) dias apds o encerramento de cada exercicio social, pela
Devedora com base em suas informagdes consolidadas auditadas e verificado pelo Agente
Fiduciario, sendo a primeira verificagdo com base no exercicio social encerrado em 31 de

marco de 2023 (“Indices Financeiros”):

(a) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme
definido abaixo) pelo EBITDA, que devera ser inferior a 2,50 (dois inteiros e cinquenta

centésimos); €

(b)  indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Liquida pelo Patrimonio
Liquido (conforme definido abaixo), que devera ser inferior a 1,35 (um inteiro e trinta
e cinco centésimos).

Para os fins do presente Termo de Securitizacdo, considera-se:

“Divida Liquida” significa a Divida Total menos o saldo em caixa e saldo de aplicagdes

financeiras ndo sujeitas a 6nus da Devedora e suas controladas consolidadas;

“Divida Total” significa o somatério dos empréstimos, financiamentos, titulos de renda fixa
nao conversiveis de emissao publica ou privada, nos mercados local ou internacional, titulos
descontados, e seus respectivos encargos financeiros, diferencial a pagar por operagdes com
hedge/derivativos, arrendamento mercantil/leasing financeiro, cessdo de direitos creditorios
contabilizados nas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Devedora, avais e garantias
prestados a terceiros da Devedora e suas controladas consolidadas (excetuadas as operagdes de
Adiantamento sobre Cambiais Entregues — ACEs);
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(x)

(xi)

(xii)

6.3.

“EBITDA” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Devedora
relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores, o resultado liquido do periodo,
acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas, das receitas financeiras
e das depreciagdes, amortizagdes € exaustoes, calculado nos termos da Instru¢do da CVM n°
527, de 4 de outubro de 2012, e, apos tal calculo, acrescido das despesas com plano de opgdes

e de juros capitalizados; e

“Patrimonio Liquido™ significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da

Devedora, a rubrica “patrimonio liquido”.

violagao pela Devedora, ou qualquer pessoa ou entidade controladora, coligada, controlada ou
sob controle comum com a Devedora, e/ou ocorréncia de investigacdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial instaurado contra tais pessoas envolvendo qualquer lei
ou regulamento relativo a pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, mas sem limitagdo, o previsto (i) na Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, no Decreto n°® 8.420, de 18 de marco de 2015, na Lein®9.613, de 03 de marco de 1998
ena Lein® 12.529, de 30 de novembro de 2011; e (i1) desde que aplicaveis a Devedora, na U.S.

Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e no UK Bribery Act (em conjunto ‘“Normas
Anticorrupcao”);

existéncia de sentenca condenatdria relativamente a pratica de atos, pela Devedora, que
importem em infracdo a Legislacdo Ambiental, conforme abaixo definido, desde que a
Devedora, conforme aplicavel, salvo se obtidos judicialmente os efeitos suspensivos de referida
decisdo no prazo de até 20 (vinte) dias contado da referida decisdo; e/ou (i1) inobservancia das
condicionantes das licengas e autorizacdes, inclusive ambientais, da Devedora que afete a
conducdo das atividades da Devedora, verificada por autoridade publica competente, pelos
meios previstos em lei, por ato administrativo terminativo ou judicial em qualquer instancia.
Para fins deste instrumento, “Legislacio Ambiental” significa as obriga¢des oriundas da

legislacao e da regulamentagdo ambiental em vigor; e
existéncia de sentenga judicial ou decisdo administrativa condenando a Devedora a infracdo a
legislacao que trata do combate a discriminagdo de raca ou de género, utilizacao de trabalho

infantil ou anéalogo a escravo, assédio moral ou sexual ou proveito criminoso de prostitui¢ao.

A Emissora sera responsavel por verificar o atendimento ao Indice Financeiro e podera

solicitar a Devedora, conforme disposto no Termo de Emissdo de Notas Comerciais, todos os eventuais

esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios, além do “Relatério de Indice Financeiro™.
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6.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos das
Notas Comerciais, a Securitizadora ou o Agente Fiducidrio dos CRA, caso esteja administrando o
Patriménio Separado, devera convocar, conforme o caso, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tomarem conhecimento da sua ocorréncia, Assembleia Geral, a ser realizada conforme

procedimentos da Clausula 13 abaixo.

6.5. Ocorrido qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Notas
Comerciais, a Assembleia Geral a que se refere a Clausula 6.4 acima, deverd deliberar pelo nao
vencimento antecipado das Notas Comerciais e, consequentemente, pelo ndo Resgate Antecipado
Compulsorio dos CRA, conforme quéruns estabelecidos na Clausula 13.11.2 abaixo. Ocorrendo a
deliberagao pela nao declaragdao do vencimento antecipado das Notas Comerciais, €, consequentemente,
pelo ndo Resgate Antecipado Compulsorio dos CRA, devera ser formalizada ata de Assembleia Geral

aprovando a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Notas Comerciais.

6.6. Caso a Assembleia Geral mencionada na Clausula 6.5 acima (i) ndo seja instalada em
segunda convocacdo; ou (ii) referida Assembleia Geral seja instalada mas ndo haja quérum de
deliberag¢ao dos Titulares de CRA (observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizagdo)
sobre o nao vencimento antecipado das Notas Comerciais, e, consequentemente, o ndo Resgate
Antecipado Compulsorio dos CRA, a Securitizadora devera formalizar um termo de ndo instalagdo da
Assembleia Geral ou uma ata de Assembleia Geral, conforme o caso, consignando a ocorréncia do
vencimento antecipado de todas as obrigacdes da Devedora constantes das Notas Comerciais e, nesta
hipodtese, estard obrigada a Devedora, conforme disposto no Termo de Emissao de Notas Comerciais,
a realizar o pagamento da liquidacdo das Notas Comerciais e, posteriormente, a Emissora devera

resgatar os CRA.

6.7. A Devedora podera, a qualquer momento, anteriormente a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais, solicitar a Securitizadora que convoque
Assembleia Geral, observados os procedimentos de convocacdo, instalagio de Assembleia Geral e
quoruns previstos na Clausula 13.4, 13.8 e 13.11.2, respectivamente, deste Termo de Securitizagado, a
fim de solicitar uma autorizacdo, de forma que a ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento
Antecipado das Notas Comerciais ndo acarrete o vencimento antecipado das Notas Comerciais e,

consequentemente, o Resgate Antecipado Compulsério dos CRA (“Pedido de Waiver” e “Assembleia

de Pedido de Waiver”, respectivamente).

7. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE ANTECIPADO
7.1. Amortizacao Extraordinaria
7.1.1. Nao sera permitida a amortizacdo extraordinaria dos CRA.
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7.2. Resgate Antecipado Facultativo
7.2.1. Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo dos CRA.
7.3. Resgate Antecipado Compulsorio

7.3.1. A Emissora devera realizar o resgate antecipado (i) da totalidade dos CRA (a) quando
declarado o Vencimento Antecipado das Notas Comerciais; ou (b) caso nao haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva, conforme previsto na Clausula 5.1.8 acima; (ii) (a) da totalidade dos CRA, na hipotese
de adesao total dos Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado; ou (b) de parte dos CRA, na

hipotese de adesdo parcial dos Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado, conforme o caso.

7.3.2. Caso ocorra qualquer dos eventos listados na Clausula 7.3.1 acima, a Emissora devera
resgatar antecipadamente os CRA, de forma total ou parcial, nos termos previstos neste Termo de
Securitizagdo, devendo o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA corresponder ao Valor
Nominal Unitario dos CRA e, conforme o caso, acrescido da Remuneragao calculada desde a Data de
Integralizag¢ao ou da ultima Data de Pagamento de Remuneracao dos respectivos CRA, o que ocorrer
por ultimo (inclusive), de Encargos Moratorios, de prémio percentual (flat), conforme aplicavel e
exclusivamente em relagdo a hipotese de Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais, e
quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Notas Comerciais e/ou aos CRA,
se aplicavel, até a data do efetivo pagamento da Remuneragao (exclusive), devendo o pagamento pela
Emissora ser realizado por meio do procedimento adotado pela B3, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o

recebimento dos valores devidos pela Devedora.

7.3.3. Observado o acima disposto, na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer valores
devidos em virtude do vencimento antecipado das Notas Comerciais, bem como do resgate antecipado
das Notas Comerciais, com o consequente Resgate Antecipado Compulsorio, incidirdo sobre os
valores devidos e ndo pagos, a partir da data do vencimento ou do resgate das Notas Comerciais, 0s

eventuais Encargos Moratdrios devidos.

7.3.4. Na ocorréncia dos eventos que ensejam o Resgate Antecipado Compulsorio e/ou da
Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais pela Devedora, a Emissora comunicard, as
expensas da Devedora, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tais eventos, por meio de
publicacao de aviso no jornal que publica suas informacgdes societarias ou por meio comunicacao
individual, sobre o Resgate Antecipado Compulsorio, conforme o caso, aos Titulares de CRA, bem
como notificara o Agente Fiduciario e a B3 com, no minimo, 3 (trés) dias tuteis de antecedéncia da data
estipulada para realizagdo do Resgate Antecipado Compulsodrio, com relagdo ao respectivo pagamento,

informando: (i) o valor do Resgate Antecipado Compulsorio; (ii) a data prevista para realizacao do
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pagamento; e (ii1) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos

Titulares dos CRA.
7.4. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
7.4.1. A Devedora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar oferta de

resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais enderecada a Emissora, com copia
ao Agente Fiducidrio (“Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais”). A Oferta de Resgate

Antecipado das Notas Comerciais deverd, em qualquer circunstancia, ter por objeto a totalidade das
Notas Comerciais. Nesta hipotese, a Emissora comunicaré sobre a Oferta de Resgate Antecipado das
Notas Comerciais e, consequentemente a oferta de resgate antecipado dos CRA aos Titulares de CRA
(“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”). A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir

os mesmos termos e condigdes estabelecidos na Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais,

observado o seguinte procedimento:

(1) a Devedora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais por meio de
comunicado a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario dos CRA nos termos do Termo

de Emissao de Notas Comerciais (“Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado das Notas

Comerciais”), que devera descrever os termos e condigdes da para a respectiva oferta de resgate
antecipado da totalidade das Notas Comerciais, incluindo: (a) o valor do prémio de resgate, que
ndo podera ser negativo, se houver; (b) forma de manifestacido da Emissora sobre a Oferta de
Resgate Antecipado das Notas Comerciais; (¢) a data efetiva para o resgate das Notas
Comerciais e pagamento a Emissora, que ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias corridos da
data de recebimento da Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais
pela Emissora; e (d) demais informacdes necessarias para tomada de decisdo e

operacionalizacdo pela Emissora;

(i)  apos o recebimento pela Emissora da Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado das Notas
Comerciais, esta publicard comunicado ao mercado ou comunicara individualmente, as
expensas da Devedora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
comunicagdo, os termos da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, para que os titulares dos
CRA se manifestem a Emissora, com copia ao Agente Fiducidrio, através de e-mail a ser
enviado para o endereco eletrdnico controleoperacional@ecoagro.agr.br, em até 10 (dez) dias,
contados da data da publicagdo do comunicado ao mercado e/ou do recebimento da
comunicacdo individual enviada com este objetivo, acerca da sua adesdao ou nao, a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA. Encerrado o periodo de manifestagcdo dos titulares dos CRA, a
Securitizadora tera 2 (dois) Dias Uteis, contado do prazo final de recebimento da manifestagio
dos titulares dos CRA, para enviar notificacdo a Devedora a respeito da efetivagdo do resgate
antecipado;
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(iii))  a Devedora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais a sua
aceitacao por um percentual minimo de Titulares de CRA, a ser definido pela Devedora quando
da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais. Tal percentual devera
estar estipulado na Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais. Nesta
hipdtese, caso ndo seja atingida a adesdo do percentual minimo estabelecido pela Devedora,

ndo serd realizado o resgate antecipado das Notas Comerciais;

(iv)  ovaloraser pago a Emissora no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, acrescido da respectiva
Remuneracdo desde a Data de Integralizagdo (inclusive), ou data de pagamento da remuneragao
das Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data na qual
for efetivamente operacionalizada a Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais
(exclusive), calculada conforme estabelecido no Termo de Emissao de Notas Comerciais; e (¢)
de eventual prémio de resgate a ser oferecido a Emissora, a exclusivo critério da Devedora, o

qual ndo podera ser negativo.

7.4.1.1. Os Titulares dos CRA poderdo optar pela adesdo, ou ndo, a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, sendo que a Emissora devera aderir a Oferta de Resgate das Notas Comerciais
caso a totalidade dos Titulares dos CRA tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
observada também a possibilidade de adesdo parcial na hipotese de apenas uma parte dos Titulares dos
CRA aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sendo que, neste caso, a Emissora devera
promover o resgate dos CRA proporcionalmente aos CRA detidos por Investidores que aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

8. ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Notas Comerciais, deverao ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada inciso
somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do inciso anterior:

(1) pagamento de despesas;

(i)  pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo eventuais

Encargos Moratorios;

(i)  pagamento de Remuneracao;
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(iv)  pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario dos CRA;

(v) pagamento de eventual Resgate Antecipado Compulsorio ou Oferta de Resgate Antecipado; e

(vi)  liberag@o de recursos eventualmente remanescentes a Conta de Livre Movimentagdo, apds o

integral cumprimento das obrigac¢des descritas neste Termo de Securitizagao.

8.2. Quaisquer transferéncias realizadas pela Emissora aos Titulares dos CRA serdo
realizadas liquidas de tributos, ressalvado o direito da Emissora aos beneficios fiscais decorrentes do

pagamento de referidos tributos.

9, DECLARACOES, GARANTIAS E OBRIGACOES DA EMISSORA

9.1. Declaragoes da Emissora: Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente
previstas na regulamentacao aplicavel, neste Termo de Securitiza¢do, nos demais Documentos da

Operagdo, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(1) ¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as
leis brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, e estd devidamente
autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir € operar seus

bens;

(i)  tem capacidade juridica, estd devidamente autorizada e obteve todas as licencgas e autoriza¢des
necessarias, incluindo societérias e regulatdrios, a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e
dos demais documentos societarios dos quais ¢ Parte, a8 Emissao e ao cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(i11))  os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,

tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv)  este Termo de Securitiza¢dao constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa da Emissora,

exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(V) a celebragdo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas no presente Termo de Securitizagdo
nao infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em

(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

ou instrumentos; (2) criagao de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou
(3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) o estatuto social da Emissora,
bem como qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, ainda
que liminar, judicial ou arbitral em face da Emissora; ou (d) quaisquer obrigagdes assumidas

pela Emissora;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de, ou qualificacdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio, adicional aos ja concedidos,
¢ exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos do presente Termo

de Securitizacdo ou para a realizacdo da Emissao;

o presente Termo de Securitizagdo constitui obrigacdo legalmente valida, eficaz e vinculativa

da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condig¢des;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinac¢des dos 6rgaos governamentais,

autarquias ou tribunais, aplicaveis a conduc¢ao de seus negocios;

cumpre irrestritamente a legislacdo socioambiental e trabalhista em vigor, inclusive, mas ndo
limitado a, legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes
do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e
regulamentagdes ambientais supletivas, observando a regulamentagdo trabalhista e social no
que tange a satide e seguranga ocupacional e a ndo utilizacdo de mao de obra infantil ou analoga
a escravidao e adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, e possui todas as licengas ambientais exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades estando todas elas validas e vigentes, e tendo
todos os protocolos de requerimento sido realizados dentro dos prazos definidos pelos 6rgaos

das jurisdicoes em que a Emissora atua;

cumpre, assim como suas Controladoras, Controladas e coligadas, a legislacdo ambiental e
trabalhista em vigor, inclusive, mas nao limitado a, legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucoes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e acdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, assim como
cumpre a legislacdo trabalhista, previdenciaria e de seguranga ¢ medicina do trabalho definidas
nas normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de
Direitos Humanos da Presidéncia da Republica, em vigor, zelando sempre para que (a) ndo

utilize, direta ou indiretamente, mao de obra escrava ou trabalho em condigdes analogas as de
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi1)

(xvi1)

escravo ou trabalho infantil; (b) seus trabalhadores estejam devidamente registrados nos termos
da legislagdo em vigor; (c) cumpra as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpra a legislacdo aplicavel
a prote¢ao do meio ambiente, saude e seguranca publicas; (¢) detenha todas as permissdes,
licengas, autorizagdes e aprovagdes relevantes para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; (f) tenham todos os registros necessarios,
em conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel; e (g) proceda a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econOmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor, salvo nos

casos em que, de boa-f¢, esteja discutindo a sua aplicabilidade (“Legislacdo Socioambiental”);

os documentos, declaragdes e informagdes fornecidos no ambito desta Emissao sao
consistentes, corretos, verdadeiros, completos, suficientes e precisos e estdo atualizadas até a
data em que foram fornecidas e incluem os documentos e informacgdes relevantes para a tomada
de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas, informagdes sobre
as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes materialmente

relevantes delas decorrentes;

nao tem conhecimento, na data de assinatura deste Termo de Securitizacdao, qualquer acao
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagdes

assumidas neste Termo de Securitizagdo ¢ nos demais Documentos da Operagao;

ndo omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua situacao econdmico-financeira ou

juridica;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario

e/ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

o Patrimonio Separado nao responderd pelo pagamento de quaisquer verbas devidas pela

Emissora aos seus auditores independentes;

nao teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco

esta em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

ndo omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que possa resultar em

impacto em suas atividades ou situa¢ao econdmico-financeira;
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxi1)

(xxiii)

(xxiv)

cumpre, observa, bem como faz com que suas respectivas Afiliadas e seus funcionarios,
diretores, membros do conselho de administra¢do, seus acionistas Controladores, suas
Controladas e quaisquer terceiros agindo em seu nome, conforme aplicavel, cumpram as
normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragao
publica, na forma das Normas Anticorrup¢ao, na medida em que (a) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) d4 pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Emissora, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste Termo de Securitizagao; e
(c) abstém-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administragdo publica,

nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

ndo tem conhecimento da existéncia contra si e suas Afiliadas de qualquer investigacao,
inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as
Normas Anticorrup¢do, bem como inexiste violacdo ou indicio de violagdo de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou de
atos lesivos a administracao publica, bem como nao consta no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

¢ legitima e unica titular dos Direitos Creditorios do Agronegocio;

¢ responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos exatos valores e

nas condig¢oes descritas no Contrato de Fornecimento e neste Termo de Securitizagao;

os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se livres € desembaragados de quaisquer
Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal e/ou real, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar

este Termo de Securitizagao;

preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, relatorios e outras informagdes que, de
seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentagdo
destas declaragdes, assim como estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou
ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros, ou esta discutindo de boa-fé¢ a

realizagdao de pagamentos nao realizados, nas esferas administrativa ou judicial;

todas as informacdes prestadas pela Emissora no ambito da presente Emissdo sdo corretas,
suficientes, verdadeiras, completas e consistentes em todos os seus aspectos na data na qual

referidas informagdes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato necessario para fazer com
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que referidas informagdes ndo sejam enganosas em referido tempo a luz das circunstancias nas

quais foram prestadas;

(xxv) para todos os fins e efeitos, incluindo para fins do disposto no artigo 9°, inciso V, da Instrugao

CVM 600, que sera instituido, nos termos da Medida Provisérian® 1.103 e da Lein® 11.076/04,

regime fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio Separado; e

(xxvi) cumpriréd todas as obrigagdes assumidas nos termos deste Termo de Securitizagdo, incluindo,

9.2.

mas ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins

previstos na Clausula 4.3 acima.

Obrigacdes da Emissora: Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo

de Securitizac¢do, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(1)

(i)

(iii)

(a)

(b)

(©)

(d)

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegécio e dos demais
Documentos da Operagdo exclusivamente para o pagamento dos custos de administracio e

obrigagdes fiscais do Patrimdnio Separado e dos valores devidos aos Titulares dos CRA;

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio,
independente de suas demonstragdes financeiras, nos termos da legislacdo e regulamentagdo

aplicavel;
fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio, qualquer informagao ou copia
de quaisquer documentos que lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o
Auditor Independente), por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos

registros e relatorios de gestdo e posi¢@o financeira referentes ao Patrimonio Separado;

copia de todos os documentos e informacdes que a Emissora, nos termos, prazos e condigdes

previstos neste Termo de Securitizagdo, comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;
copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa que seja relacionada aos
interesses dos Titulares de CRA, no maximo, em 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu

recebimento, ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias; e

o organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos societarios

necessarios a realizagao do relatério anual do Agente Fiduciario, conforme Resolugao CVM
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(iv)

(v)

(vi)

17, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, Controladores,
Controladas, Controle comum, coligadas, e integrante de bloco de Controle, no encerramento
de cada exercicio social. No mesmo prazo acima, enviar declaragdo assinada pelos
representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (1) que
permanecem validas as disposi¢cdes contidas nos Documentos da Operagdo; e (2) a ndo
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais e

inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os investidores.

elaborar um relatério mensal, e envia-lo ao Agente Fiducidrio até o ultimo Dia Util de cada

més, incluindo as seguintes informagdes:
(a) data de emissao dos CRA;

(b) saldo devedor dos CRA;

(©) data de vencimento dos CRA;

(d) valor pago aos Titulares de CRA no més;

(e) valor recebido da Devedora no més;

® saldo devedor dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagdao de prestador de servico
especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias
abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais
e as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por A¢des, devendo incorporar as mudangas introduzidas pela Lei n® 11.638 de 28
de dezembro de 2007 e Lei n® 11.941 de 27 de maio de 2009, ou outra legislagdo que as
substituir ou complementar, as definicdes dos novos pronunciamentos, interpretagdes e
orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC, aprovados por Resolugdes do
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e deliberacdes da CVM, que estao em conformidade
com as International Financial Reporting Standards - IFRS, emitidos pelo International
Accounting Standards Board — IASB, permitindo ao Agente Fiducidrio o acesso irrestrito aos

livros e demais registros contabeis do Patrimonio Separado;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM:
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

submeter, na forma da lei e da regulamentacdao aplicavel, suas contas, balangos e demais
demonstragdes contabeis, inclusive aqueles relacionados ao Patrimonio Separado, a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatdrio devera (a) identificar e
discriminar quaisquer agdes judiciais e/ou administrativas movidas em face da Securitizadora,
os valores envolvidos nas respectivas acdes, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais
passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e (b) confirmar que todos os tributos

devidos pela Securitizadora foram corretamente calculados e pagos;

manter validas e regulares as licengas, concessoes, autorizagdes ou aprovagdes necessarias ao
seu regular funcionamento, bem como as autorizagdes necessarias a assinatura deste Termo de

Securitizacdo e demais Documentos da Operacgao;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, as declaragdes e
garantias apresentadas neste Termo de Securitizagdo e nos demais documentos relacionados a

Emissao e a Oferta, de que seja parte, conforme aplicavel;

cumprir as leis, regras, ordens, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios e
necessarias para a execugdo de suas atividades, inclusive com o disposto na legislacao e
regulamenta¢do ambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas
a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas

em seu objeto social;
observar a Legislagdo Socioambiental;

observar e cumprir e fazer com que suas respectivas Afiliadas e seus diretores, funciondrios e
membros de conselho de administragdo, se existentes, observem e cumpram as Normas
Anticorrupcao, devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem o integral
cumprimento das Normas Anticorrupgdo; (b) dar pleno conhecimento das Normas
Anticorrupcao a todos os profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de
sua atuagdo no ambito deste Termo de Securitizagdo; (c) abster-se de praticar atos de corrupcao
e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou nao, conforme o caso, ou de suas respectivas Afiliadas; e (d)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar em
até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciério; e
(b) realizar eventuais pagamentos devidos aos Titulares de CRA exclusivamente pelos meios

previstos nesta Termo de Securitizagao;

cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais e trabalhistas em vigor,

relativa a satde e seguranga ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho

36



DocuSign Envelope ID: E23A033D-A998-4AF2-8F87-ABBD121B37F5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xiv)

(xv)

(xvi1)

(xvii)

(xviii)

(xix)

infantil e analogo a de escravo, assim como nao adotar agcdes que incentivem a prostitui¢ao, em
especial nos casos relacionas a presente Emissdo, mantendo, ainda, todas as licencas ambientais
validas e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas, observados os prazos
previstos na legislacdo e/ou na regulamentacao aplicaveis e/ou os prazos definidos pelos 6rgaos

ambientais das jurisdi¢des em que a Emissora atue;

cumprir, o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagoes
e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela

destinacao dos recursos financeiros obtidos com a Emissao;

ndo praticar qualquer ato e/ou realizar negocios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social
definido em seu estatuto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares
em vigor; (b) em desacordo e/ou que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (¢) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do

cumprimento das demais disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

proceder a todas as diligéncias exigidas para suas respectivas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgaos municipais, estaduais
e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em

vigor;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de Securitizagdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das

obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util contados do seu conhecimento, ao Agente Fiduciario, por
meio de notificagdo, a eventual ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimdnio
Separado ou Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais, nos termos previstos

nos Documentos da Operagao;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util contados do seu conhecimento, ao Agente Fiduciério, por
meio de notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam colocar em
risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios decorrentes dos
Documentos da Operacdo, que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhdo dos Titulares de CRA, conforme disposto no presente Termo de

Securitizacao;
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(xx)

(xx1)

(xxit)

(xxiii)

(xxiv)

(xXxV)

(xxvi)

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Emissora e/ou por eventuais prestadores de servigos contratados em
razao da Emissao de obrigacgao constante deste Termo de Securitizagao e dos Documentos da

Operagao;
manter:

(a) validos e regulares ou obter a dispensa e/ou o protocolo de requerimento de todos os
alvaras, licencgas, autorizagdes ou aprovacgdes necessarias ao regular funcionamento da

Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agdes, da legislagdo tributaria e demais
normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus livros contabeis

e societarios regularmente abertos e registrados na JUCESP;

(©) em dia o pagamento de todas as suas obrigagdes trabalhistas, fiscais e previdenciarias,
incluindo, sem limitar, os tributos e contribui¢cdes que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, que sejam de
responsabilidade da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessdrio para

tanto e entregando ao Agente Fiduciario os comprovantes, quando solicitado.

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servico de atendimento

aos Titulares de CRA ou contratar instituicao financeira para a prestacdo desse servico;

verificar de forma diligente a performance das obrigagdes relativas ao Contrato de
Fornecimento, incluindo, mas nao se limitando, a verificagdo do cumprimento das obrigagdes
da Devedora, em efetuar todos os pagamentos devidos no ambito do Termo de Emissdo de

Notas Comerciais;

na mesma data em que forem publicados, enviar a B3, copias dos avisos de fatos relevantes e
atas de Assembleias Gerais, reunides do Conselho de Administracdo e da Diretoria que, de
alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA ou informagdes de interesse do
mercado;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

convocar Assembleia Geral quando do interesse de Titulares dos CRA e quando o Agente

Fiduciario deva fazer, nos termos do presente Termo de Securitizagdo, mas ndo o faga;
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(xxvii) calcular, diariamente, em conjunto com o Agente Fiducidrio, o preco unitario dos CRA;
(xxviii)diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem:
(a) os registros de investidores e de transferéncias dos CRA;
(b) controles de presengas e das atas de Assembleias Gerais;
(©) os relatorios dos Auditores Independentes sobre as demonstragdes contabeis;
(d) os registros contabeis referentes as operagoes realizadas e vinculadas a Emissao; e
(e) copia da documentacao relativa as operagdes vinculadas a Emissao.

(xxix) pagar eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo vigente, em

razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instru¢ao CVM 600;
(xxx) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissdo e aos Titulares de CRA;
(xxxi1) manter os Direitos Creditérios do Agronegocio e demais ativos vinculados a Emissdo
custodiados na B3, arcando com os respectivos custos nos termos previstos neste Termo de

Securitizacao;

(xxxii) elaborar e divulgar as informagdes previstas em regulamentacao especifica, incluindo, mas nao
se limitando, na Instrugdo CVM 480 e na Resolucdo CVM 60;

(xxxii1) comparecer as Assembleias Gerais sempre que solicitado e convocado nos prazos

previstos neste Termo de Securitizagdo e cumprir as deliberagcdes da Assembleia Geral;
(xxxiv)fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados no ambito da Emissao;

(xxxv) observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Securitizadora do Patrimonio

Separado, conforme disposto na regulamentacao especifica;
(xxxvi)cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Termo de Securitizacao;

(xxxvii) guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Oferta, toda a

documentacio a ela relativa;
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(xxxviii)
Titulares de CRA; e

exercer suas atividades com boa f¢, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo aos

(xxxix)assegurar da adequada integridade e existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio

9.3.

vinculados a Emissdo, de forma que possa, inclusive, fornecer ao Custodiante os Documentos

Comprobatorios.

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigacdes

expressamente previstas na regulamentacdo em vigor, neste Termo de Securitiza¢do, nos termos do

artigo 17 da Instru¢do CVM 476 e nos termos da Instru¢do CVM 600, a Emissora obriga-se a:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

preparar as demonstracdes financeiras relativas a cada exercicio social, e se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com

as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstragdes financeiras relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor

independente registrado na CVM;

até o dia anterior ao inicio das negociagdes dos CRA, divulgar em sua pagina na internet as
demonstragdes financeiras da Emissora, acompanhadas de notas explicativas e do relatorio
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados,
exceto nos casos em que a Emissora ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades

previamente o referido periodo;
no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu exercicio social, divulgar
em sua pagina na internet as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio

social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os documentos

mencionados no inciso (iii) acima em sua pagina na Internet;

observar as disposi¢cdes da Resolucao da CVM 44 no que se refere ao dever de sigilo e as

vedagdes a negociacao;

divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme
definido no artigo 2° da Resolugcao CVM 44;
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(viii))  cumprir todas as determinagdes emanadas pela CVM e pela B3, conforme aplicavel, inclusive

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3; e

(ix) divulgar em sua pagina na internet o relatorio anual e demais comunicagdes enviadas pelo

Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento.

9.4. Responsabilidade pelas Informacdes: A Emissora declara que verificou (i) a legalidade

e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, corre¢ao e suficiéncia das informacdes prestadas neste Termo de Securitizagao que regula
os CRA e a Emissdo; e (ii) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, ressaltando

que analisou diligentemente os Documentos da Operagao.

9.5. A Emissora compromete-se a notificar, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do seu
conhecimento, o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes prestadas nos Documentos da
Operagao tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistente, imprecisa, incompletas,

incorretas ou insuficientes.

9.6. Fornecimento de Informacdes: A Securitizadora obriga-se a fornecer ao Agente

Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da solicitagio respectiva, todas

as informacoes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegocio.

9.7. Administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio: As atividades relacionadas a

administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo exercidas pela Securitizadora,

observadas as disposi¢des constantes neste Termo de Securitizagao.
10. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
10.1. Instituicdo e registro do Regime Fiduciario: Em observancia a faculdade prevista nos

artigos 24 a 31 da Medida Proviséria n° 1.103 e nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076/04, sera

instituido o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado, com a consequente

constituicdo do Patrimdnio Separado, nos termos do artigo 9°, inciso V, da Instru¢do CVM 600. O
Termo de Securitizacdo sera registrado no Custodiante, nos termos da Clausula 17 abaixo, conforme

declaracdo assinada pelo Custodiante constante do Anexo VII a este Termo de Securitizagao.

10.2. Os Créditos do Patrimonio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sao
destacados do patrimdnio da Emissora e passam a constituir patrimonio distinto, que nao se confunde
com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes

relativas ao Patrimdnio Separado, e manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que se
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complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 26 da Medida

Provisérian® 1.103.
10.2.1. O Patrimonio Separado sera composto pelos Créditos do Patrimonio Separado.

10.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagao especifica, em nenhuma hipotese os Titulares
de CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimonio da Emissora, sendo sua realiza¢ao

limitada a liquidagdo dos Créditos do Patrimonio Separado.

10.3. Adicionalmente, os Créditos do Patrimdnio Separado: (i) responderdo apenas pelas
obrigagdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimdnio
Separado e respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao;
(11) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os
Titulares de CRA; (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam; e (iv) somente responderdo pelas obrigagdes inerentes aos CRA a que estdo
afetadas.

10.3.1. O Patrimodnio Separado devera ser isento de qualquer agdo ou execug¢do pelos credores
da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execucao por quaisquer dos credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s6 responderd, exclusivamente, pelas obrigacdes

inerentes aos CRA.

10.3.2. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimonio Separado, perante os Titulares
dos CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que houver sido atingido em
decorréncia de acdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de
sociedades do seu mesmo grupo econdomico, no caso de aplicacdo do artigo 76 da Medida Provisoria
n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001.

10.4. Administracdo do Patriménio Separado: A Securitizadora, em conformidade com a Lei

Medida Provisoria 1.103 e a Lei n® 11.076/04: (i) administrara ordinariamente o Patrimoénio Separado,
instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias & manutencao de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu patrimonio; e (iv)
elaborara e publicard as respectivas demonstracdes financeiras, tudo em conformidade com o artigo
27 da Medida Provisoria n® 1.103.

10.4.1. A Securitizadora declara que:

(1) a custddia dos Documentos Comprobatdrios sera realizada pelo Custodiante;
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(ii) as atividades relacionadas a administragdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio serao
exercidas pela Securitizadora, incluindo-se nessas atividades, principalmente, mas nao se
limitando, a receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser
efetuados por conta dos Direitos Creditérios do Agronegocio, na Conta Centralizadora, nos
termos do artigo 5° da Instrugdo CVM 600, deles dando quitagao.

10.5. A Securitizadora ¢ responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e
processamento dos ativos € compromissos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados a Emissdo, bem como de cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos

previstos neste Termo Securitiza¢do e de acordo com o artigo 16 da Instrucdo CVM 600.
10.5.1. A responsabilidade da Securitizadora pela cobranca dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, nos termos previstos na Clausula 10.5 acima, inclui a cobranga judicial ou extrajudicial

dos créditos inadimplidos.

10.6. Responsabilidade da Securitizadora: A Securitizadora somente respondera por

prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento de disposigao legal
ou regulamentar, por dolo, negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade

do Patrimoénio Separado.

10.7. Vedacdes. Nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 600 e observado o disposto neste

Termo de Securitizagdo, ¢ vedado a Securitizadora:

(1) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

(ii) receber recursos provenientes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em conta corrente

diversa da Conta Centralizadora;

(iii)  adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;

(iv)  aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

v) receber a prazo os recursos da Emissao; e

(vi)  atuar como prestador de servigo de institui¢do custodiante.

10.8. Demonstracdes Financeiras Individuais. Nos termos do artigo 25-A da Instru¢ao CVM

480, o Patrimonio Separado constituido de acordo com este Termo de Securitizacao ¢ considerado uma

entidade que reporta informacao para fins de elaboracdo de demonstragdes financeiras individuais,
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desde que a Securitizadora ndo tenha que consolida-lo em suas demonstragdes conforme as regras
contabeis aplicaveis a sociedades por acdes, conforme o caso. As demonstragdes financeiras referidas
nesta Clausula devem ser elaboradas observando todos os requisitos previstos na Instrug¢do CVM 600
e na Instrucao CVM 480.

10.9. O exercicio social do Patrimdnio Separado dos CRA desta Emissdo encerrar-se-a em
31 de margo de cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do

Patrimonio Separa dos CRA, as quais serao auditadas pelo Auditor Independente do Patrimdnio

Separado.
11. AGENTE FIDUCIARIO
11.1. Nomeagdo do Agente Fiduciario: A Emissora nomeia e constitui, como Agente

Fiduciario, a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBLIARIOS, qualificada no preambulo deste Termo de Securitizagdo, que, neste ato, aceita a
nomeagao para, nos termos da Medida Provisoria n® 1.103, no que for aplicavel, da Lei n° 11.076/04,
da Instrucado CVM 600 e do presente Termo de Securitizagdo, representar, perante a Emissora e

quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. Declaragdes do Agente Fiduciario: Atuando como representante da comunhao dos

Titulares de CRA, o Agente Fiduciario declara o que abaixo segue.

(1) aceitar a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes

previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizacao;

(i)  aceitar integralmente o presente Termo de Securitizacdo, em todas as suas Clausulas e

condigoes;

(ii1))  estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo € a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(iv)  acelebragdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas

ndo infringem qualquer obriga¢ao anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

v) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse prevista no artigo 6° da
Resolugdo CVM 17, sendo que o Agente Fiduciario ndo possui qualquer relagdo com a

Emissora e/ou com a Devedora que o impeca de exercer suas funcdes de forma diligente;
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(vi)  sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da funcao que lhe ¢

atribuida, conforme o § 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes;

(vil)  ter analisado diligentemente os Documentos da Operagao, para verificagao de sua legalidade,
auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade,
consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes disponibilizadas pela Emissora no
presente Termo de Securitizagdo, bem como ter diligenciado no sentido de que tenham sido

sanadas as omissoes, falhas, defeitos de que tenha conhecimento;

(viii) que assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolucao CVM 17, tratamento
equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegocio de eventuais
emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario,
respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos

titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou série; €

(ixX)  que conduz seus negoécios em conformidade com as Normas Anticorrupgdo, as quais esteja
sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Normas Anticorrupg¢dao. O Agente
Fiduciario deverd informar imediatamente, por escrito, a Emissora detalhes de qualquer
violagdo relativa as Normas Anticorrup¢do que eventualmente venha a ocorrer pelo Agente
Fiduciario e/ou por qualquer sociedade do seu grupo econdomico e/ou pelos seus respectivos

representantes.

11.3. Para os fins do artigo 6°, paragrafo 2°, da Resolucdo CVM 17, o Agente Fiduciario
declara que, nesta data, além da prestacao de servicos de agente fiducidrio decorrente da presente
Emissdo, também presta servicos de agente fiducidrio nas emissdes da Emissora ou de sociedade
coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme

identificados no Anexo IX ao presente Termo de Securitizagao.

11.4. Obrigacdes do Agente Fiduciario: Incumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado,

principalmente, além dos demais deveres e responsabilidades previstos na Resolugdo CVM 17 e na
legislagao aplicavel, nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instru¢ao CVM 600:

(1) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA;
(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da funcao, o

cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administragdo dos proprios

bens;

45



DocuSign Envelope ID: E23A033D-A998-4AF2-8F87-ABBD121B37F5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuagao da

Securitizadora na gestao do Patrimdnio Separado;

exercer, nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizagdo, a administracdo do Patrimonio
Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 12 abaixo a liquidagao, total ou parcial, do Patrimonio

Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

renunciar a fung¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da Assembleia Geral prevista na

Clausula 11.8 abaixo;

conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas fung¢des;

verificar, no momento de aceitar a fung¢ao, a consisténcia das informacdes contidas neste Termo
de Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos

de que tenha conhecimento;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu enderecos, mediante, inclusive, gestdes

junto a Securitizadora;

fiscalizar o cumprimento das Cl4usulas constantes deste Termo de Securitizacdo,

especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares
de CRA, bem como a realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, vinculados ao
Patrimonio Separado, caso a Securitizadora nao o faca;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros oOrgdos pertinentes, da
localidade onde se situe a sede do estabelecimento principal ou domicilio da Emissora e/ou da

Devedora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora ou na Devedora ou no

Patrimonio Separado, a custo do Patrimonio Separado;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

opinar sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das propostas de modificacdes nas
condigdes dos CRA;

calcular, diariamente, em conjunto com a Emissora, o valor unitario de cada CRA,
disponibilizando-o, diariamente, aos Titulares de CRA e aos demais participantes do mercado,
por meio eletrdnico, tanto através de comunicagao direta de sua central de atendimento, quanto

do seu website;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime Fiduciario,
a Emissora termo de encerramento de suas obrigagdes junto aos Titulares de CRA, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis, que servira para baixa junto ao Custodiante das averbagdes que tenham

instituido o Regime Fiduciario, se for o caso;

elaborar relatorio destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea
(b), da Lei das Sociedades por A¢des e da Resolugado CVM 17, descrevendo os fatos relevantes
relacionados a Emissdo ocorridos durante o respectivo exercicio, conforme o conteido minimo
previsto no artigo 15 da Resolugdo CVM 17,

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas no Termo de Securitizagdo, incluindo as obrigacdes relativas a garantias
e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario

do inadimplemento, conforme previsto no artigo 16, II, da Resolugao CVM 17;

acompanhar a atua¢do da Emissora na administracdo do Patriménio Separado por meio das

informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas por parte da Securitizadora e alertar os

Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes que tenha ciéncia;
comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informacgdes que lhe forem solicitadas;
convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista na Cldusula 13 abaixo,
incluindo, sem limitagdo, na hipotese de insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado, para

deliberar sobre a forma de administragao ou liquidagdo do Patrimdnio Separado, bem como a

nomeacao do liquidante, caso aplicavel;
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(xxiii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e integridade
dos Direitos Creditorios do Agronegécio que lastreiem, inclusive quando custodiados ou objeto

de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e

(xxiv) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os Direitos Creditorios
do Agronegécio que lastreiem operagdes de securitiza¢do, inclusive quando custodiados ou

objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

11.5. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo pela Emissora, o
Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizagao
para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, nos termos previstos no artigo
12 da Resolugao CVM 17.

11.6. Prestacdo de Informagdes: O Agente Fiducidrio deve divulgar em sua pagina na rede

mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apos o fim do exercicio social da Emissora, o

relatorio referido no inciso (xvii), da Clausula 11.4 acima.

11.6.1. No mesmo prazo previsto na Clausula 11.6 acima, o relatorio referido no inciso (xvii)
da Clausula 11.4 acima devera ser disponibilizado pelo Agente Fiducidrio a Emissora, para divulgacao

na forma prevista na regulamentacao especifica.

11.6.2. O relatorio referido no inciso (xvii) da Clausula 11.4 acima deve ser mantido disponivel
para consulta publica na pagina da rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de

3 (trés) anos.
11.6.3. O Agente Fiducidrio devera ainda divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores as informagdes eventuais previstas no artigo 16 da Resolugdo CVM 17, na forma

prevista na referida instrugao.

11.7. Remuneracdo do Agente Fiducidrio: O Agente Fiducidrio dos CRA ou seu eventual

sucessor fara jus a remuneragao nos termos abaixo.

(1) pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em
vigor e do Termo de Securitizacdo, (1) durante o periodo de vigéncia dos CRA, no valor anual
de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a primeira parcela paga ao Agente Fiduciario dos
CRA até o 5° (quinto) Dia Util a contar da Data de Integralizagdo dos CRA, e as demais parcelas

a serem pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes;
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(i)

(iii)

(iv)

)

11.7.1.

a primeira parcela de honorérios sera devida ainda que a operagdao nao seja integralizada, a

titulo de estruturacdo e implantagao;

a remuneragao do Agente Fiduciario dos CRA sera devida mesmo ap6s o vencimento final dos
CRA, caso o Agente Fiduciario dos CRA ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua

funcdo em relagdo a emissdo, remuneragdo essa que sera calculada pro rata die;

em caso de necessidade de realizagao de Assembleia Geral ou celebracao de aditamentos ou
instrumentos legais relacionados a Emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario dos CRA,
adicionalmente, a remuneracdo no valor de R$ 450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por hora
homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5
(cinco) dias apo6s a entrega, pelo Agente Fiduciario dos CRA, a Securitizadora do relatorio de
horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral, engloba-se todas as atividades relacionadas
a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participacdo presencial ou virtual. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b) participagdo em
calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procuracao de forma prévia a assembleia; e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia.
Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” ¢ o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario dos CRA com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado
documento ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiducidrio dos CRA, do

tempo empregado na fun¢do e do valor relativo ao tempo;

Os valores devidos no ambito dos subitens (a), (b), (c), ¢ (d) acima serdo acrescidos dos
seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneracao, e serdo reajustadas anualmente pela variacdo acumulada positiva
do IPCA, a partir da data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario. A
Remuneracdo do Agente Fiducidrio dos CRA correspondera a aproximadamente 0,009% do
Valor Total da Emissao

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia prevista acima, os débitos em

atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a

juros moratodrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacao

monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,

calculado pro rata die.

11.7.2.

A remuneragdo prevista acima nao inclui despesas consideradas necessarias ao

exercicio da fungao de agente fiduciario, em valores de mercado e devidamente comprovadas, durante

a implantagdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, com os recursos do

Patrimonio Separado, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
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comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos prévia
aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam: publicagdes em geral; custos incorridos em contatos
telefonicos relacionados a Emissdo, notificagdes, extragdo de certiddes, despesas cartorarias,
fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens, contatos telefonicos, alimentagdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizag¢do, entre outros, ou assessoria legal aos
Titulares de CRA.

11.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, todas as
despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora e/ou pela Devedora, conforme o caso. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Titulares dos CRA correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agoes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos Titulares de CRA. Os
honorérios de sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares de CRA,
bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora e/ou da Devedora, conforme
0 caso, permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares de CRA para cobertura do

risco de sucumbéncia.

11.8. Substituicdo do Agente Fiduciario: Na hipdtese de impedimento, rentincia, intervencao

ou liquidagdo extrajudicial do Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta)
dias, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, para que seja eleito o novo Agente Fiducidrio, nos
termos do artigo 9°, inciso X VI, da Instru¢ado CVM 600.

11.8.1. O Agente Fiduciario devera continuar exercendo suas fungdes até que seja deliberada a

substituicdo do Agente Fiduciario nos termos da Clausula 11.8 acima.

11.8.2. A Assembleia Geral a que se refere a Clausula 11.8 acima podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocada por Titulares de CRA que

representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagao.

11.8.3. Se a convocacao da Assembleia Geral referida na Clausula 11.8.2 acima nao ocorrer até
20 (vinte) dias antes do final do prazo referido na Clausula 11.8 acima, cabera a Emissora efetuar a

imediata convocagao.
11.8.4. Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocacdo da Assembleia Geral

para a escolha de novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisorio, nos termos previstos neste

Termo de Securitizacdo e na Resolugdo CVM 17.
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11.8.5. Observado o disposto na Clausula 11.8 acima, os Titulares de CRA podem substituir o
Agente Fiduciario e indicar seu eventual substituto a qualquer tempo ap6s o encerramento da Oferta,
em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, aplicando-se para esta Assembleia Geral

o disposto na Clausula 11.8.2 acima.

11.8.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento ao presente Termo de Securitizagdo junto ao
Custodiante, e a sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolugao CVM
17.

11.8.7. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdao de
seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral

convocada na forma prevista pela Clausula 13 abaixo.

11.8.8. O Agente Fiduciario eleito em substituigdo assumird integralmente os deveres,

atribuigdes e responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e deste Termo de Securitizagao.

11.8.9. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de

aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

11.9. Administragdo do Patrimdénio Separado: Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a

assumir transitoriamente a administragdo do Patriménio Separado, incluindo, mas nao se limitando a
casos de Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, o Agente Fiducidrio deverd usar de toda e
qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto

tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA realizem seus créditos.

11.10. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fung¢des, conforme decisdo transitada em julgado, da

qual ndo caibam mais recursos.

11.11. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des e deste Termo de Securitizagdo, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da

legislagdo aplicavel ou deste Termo de Securitizacao.

11.12. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario

assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
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Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob
qualquer hipoétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagado

aplicavel.

11.13. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia

Geral, observado o disposto na Clausula 11.10 acima.

11.14. Nos termos do artigo 18 da Instru¢do CVM 600, ¢ vedado ao Agente Fiduciario ou
partes a ele relacionadas atuar como instituicdo custodiante ou prestar quaisquer outros servigos para
a Emissdo, devendo a sua participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua

fungdo, conforme estabelecido nesta Clausula 11.
12. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

12.1. Assuncdo da Administracdo do Patrimdénio Separado: Nos termos do artigo 21 da

Instrugado CVM 600, caso seja verificada a insolvéncia da Securitizadora, o Agente Fiduciario,
conforme disposto na Clausula 11.9 acima, devera assumir imediatamente ¢ de forma transitoria a
administragdo do Patrimdnio Separado constituido pelos Créditos do Patrimonio Separado, nos termos
do artigo 9°, inciso XVII, da Instrugio CVM 600, e convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracao e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado. O disposto nesta
Cléusula nao se confunde com as hipoteses de Resgate Antecipado Compulsoério descritas na Clausula

7.3 acima.

12.1.1. Além da hipotese prevista na Clausula 12.1 acima, a critério dos Titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo poderad ensejar a
assunc¢ao da administragdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio, bem como a liquidacdo

ou nao do Patrimonio Separado, conforme Clausula 12.1 acima (cada um, um “Evento de Liquidacao

do Patrimonio Separado”), nos termos do artigo 9°, inciso XIII, da Instrucao CVM 600:

(i) pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
aprovacao/homologacao do referido plano de recuperagdo por seus credores ou deferimento do

processamento da recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente;
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(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido ou

cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal,

(iii)  decretacdo de faléncia ou apresentagao de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iv)  desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes pecunidrias previstas
neste Termo de Securitizagdo, desde que tenha recebido os valores relativos aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacao do Patriménio Separado
podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 2 (dois) Dias Uteis, contado

do inadimplemento; e

(vi)  ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo, tais como Agente de Liquidacao e
Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos

prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel.

12.1.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente

comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util contado da sua ocorréncia.

12.1.3. A Emissora devera, em até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia de um dos Eventos
de Liquidagdo do Patrimonio Separado, convocar a Assembleia Geral referida na Clausula 12.1.1

acima.

12.1.4. Caso a Emissora ndo realize a convocacao da Assembleia Geral prevista na Clausula
12.1.3 acima, o Agente Fiduciario devera realizar a referida convocagio em até 1 (um) Dia Util contado

do encerramento do prazo previsto na Clausula 12.1.3 acima.

12.2. A Assembleia Geral mencionada na Clausula 12.1 acima, instalar-se-a, em primeira
convocacao, com a presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos

CRA em Circulagado e, em segunda convocacdo, com qualquer niimero.
12.2.1. Caso a Assembleia Geral a que se refere a Clausula 12.1 acima ndo seja instalada, ou

seja instalada mas ndo haja quérum suficiente para deliberagdo, o Agente Fiduciario devera liquidar o

Patrim6nio Separado.
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12.3. A Assembleia Geral convocada para deliberar pela ndo liquidagdo do Patrimonio
Separado, tendo em vista a ocorréncia de qualquer Evento de Liquida¢do do Patriménio Separado
decidira, observado o quoérum descrito na Clausula 13.11.2 abaixo, em qualquer convocagao, sobre a

forma de administragcdo e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado.

12.4. A Assembleia Geral prevista na Clausula 12.1 acima devera ser realizada observando

os quoéruns e demais disposi¢des previstas na Clausula 13 abaixo.

12.5. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, sendo certo que, caso haja a liquidagdo do
Patrimdnio Separado, deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo
liquidagao do Patrimonio Separado, sendo certo que, caso ndao haja a liquidacdo do Patrimdnio
Separado, deverd ser deliberada a administragdo do Patrimdnio Separado por outra securitizadora,
fixando, em ambos os casos, as condi¢des e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneragdo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do

Patrimonio Separado.

12.6. Insuficiéncia do PatrimoOnio Separado: A insuficiéncia dos Créditos do Patrimonio

Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra. No entanto, nos termos do artigo 20 da Instrucao
CVM 600, em caso de insuficiéncia dos Créditos do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciario
convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidagdo do

Patrimonio Separado, bem como a nomeagao do liquidante.

12.7. A Assembleia Geral referida na Clausula acima deve ser convocada mediante edital
publicado 3 (trés) vezes, com antecedéncia de 20 (vinte) dias, em jornal de grande circulagdo editado

na localidade em que tiver sido realizada a Emissdo, e deve ser instalada:

(1) em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos,
2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagao;

(i1) em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

12.7.1. Na Assembleia Geral referida na Cléusula acima, devera ser respeitado o quérum

estabelecido na Clausula 13.11.2 abaixo.

12.7.2. Na hipotese prevista na Clausula 12.5 acima, a Assembleia Geral pode adotar qualquer

medida pertinente a administra¢do ou liquidagdo do Patrimonio Separado, inclusive:

(1) realizagao de aporte, por parte dos Titulares de CRA;
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(if) dagdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimonio Separado;
(iii)  leilao dos ativos componentes do Patriménio Separado; ou
(iv)  a transferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora ou para o

Agente Fiduciario ou para terceiro que seja escolhido pelos Titulares de CRA reunidos em

Assembleia Geral, a forma de liquidagao do Patrimonio Separado e a nomeacao do liquidante.

12.8. Limitacdo da Responsabilidade da Emissora: Os pagamentos dos Direitos Creditorios
do Agronegocio ou outros necessarios a viabilizagdo do pagamento da Amortizagdo e da Remuneracao,
sob Regime Fiduciario, conforme descrito neste Termo de Securitizagdao, ndo contam com nenhuma
espécie de garantia nem coobrigacdo da Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da

Securitizadora est4 limitada ao Patrimdnio Separado.

12.9. Liquidagdo do Patriménio Separado: O Patrimoénio Separado sera liquidado na forma
que segue:
(1) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento pactuadas,

ou, a qualquer tempo, na hipotese de Resgate Antecipado Compulsoério da totalidade dos CRA;

ou

(ii) apods a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de um Resgate
Antecipado Compulsério da totalidade dos CRA ou um Evento de Liquidacao do Patrimonio
Separado), na hipotese de ndo pagamento pela Devedora dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, e, se for o caso, apds deliberagdo da Assembleia Geral convocada nos termos da
lei e deste Termo de Securitizacdo, mediante transferéncia dos Créditos do Patrimonio
Separado, em dacdo em pagamento aos Titulares de CRA, para fins de extingcdo de toda e

qualquer obrigagao da Securitizadora decorrente dos CRA.

12.9.1. Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficard extinto o Regime Fiduciario aqui
instituido.
12.9.2. O envio do termo de encerramento previsto na Clausula 11.4, alinea (xvi), acima, com

a consequente baixa do Regime Fiduciario junto ao Custodiante, importara, no caso de extingdo do
Patrimonio Separado nos termos da alinea (i) da Clausula 12.9 acima, na reintegragdo ao patrimoénio
da Devedora dos eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem no Patrimdnio Separado, inclusive

mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentagao.
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12.9.3. Na hipétese de extingdo do Patrimoénio Separado nos termos da alinea (ii) da Clausula
12.9 acima, os Titulares de CRA receberdo os Direitos Creditérios do Agronegdcio em dagdo em
pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA, conforme o caso, a
restituir prontamente a Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos
valores devidos aos Titulares de CRA, inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de
Livre Movimentagdo, cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido
incorridas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de CRA com relacao

a cobranga dos referidos Direitos Creditorios do Agronegocio e dos demais Documentos da Operagao.

12.9.4. Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiducidrio ou a referida securitizadora (i)
administrar os Créditos do Patrimdnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares de CRA na propor¢ao de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizagao;
e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegocio eventualmente ndo
realizados aos Titulares de CRA, na propor¢ao de CRA detidos, nos termos do artigo 9°, inciso XVII,
da Instrucao CVM 600.

12.10. No caso de Evento de Liquidacdo do Patrimdénio Separado, os bens e direitos
pertencentes ao Patrimonio Separado, resultado da satisfagdo dos procedimentos e execugao/excussao
dos direitos, serao entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidacao
do Patrimonio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado dos CRA, na propor¢ao em que cada CRA representa em relagdo a totalidade do saldo

devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dacao, a quitagao dos CRA.
12.11. Ocorrido um Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, os Titulares de CRA
deverdo: (i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia Geral; e (ii) possuir todos os requisitos

necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao

Patrimonio Separado.
13. ASSEMBLEIA GERAL

13.1. Assembleia Geral. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em

Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA,

observado o disposto nesta Clausula 13, nos termos do artigo 9°, inciso XIV, da Instru¢do CVM 600.

13.2. Competéncias. Nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM 600, compete

privativamente a Assembleia Geral, além das demais matérias ja previstas neste Termo de
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Securitizacdo, observados os quoéruns de instalacio e deliberagdo previstos neste Termo de

Securitizacao, deliberar sobre:

(1) as demonstracdes contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Securitizadora,
acompanhadas do relatorio dos Auditores Independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apos
o término do exercicio social a que se referirem,;

(ii) alteracdes neste Termo de Securitizagao;

(ili)  alterag@o na remuneracao dos prestadores de servigo descritos na Clausula 14.2 abaixo;

(iv)  alteragdo do quérum de instalagdo e deliberacdo previstos nesta Clausula 13;

(v) Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado; e

(vi)  sobre o Resgate Antecipado.

13.3. As demonstragdes contabeis do Patrimonio Separado que ndo contiverem ressalvas

podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente ndo seja

instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.

13.4. Convocacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral podera ser convocada pelo

Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacdo, de acordo com o paragrafo 2° do artigo 24 da Instrucao
CVM 600, mediante publicagdo de edital em jornal de grande circulagdo editado na localidade em que
tiver sido realizada a Emissdo, por 3 (trés) vezes, observado o disposto na Cldusula 13.4.1 abaixo,
devendo conter a descrigdo dos assuntos a serem discutidos e votados, nos termos do artigo 9°, inciso
X1V, e do artigo 24 da Instrugao CVM 600.

13.4.1. Independentemente da convocagdo prevista na Clausula 13.4 acima, serd considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do paragrafo
1° do artigo 24 da Instrugao CVM 600.

13.4.2. A convocacgdo da Assembleia Geral por solicitagdo dos Titulares de CRA, conforme

disposto na Clausula 13.4, deve:
(i) ser dirigida a Securitizadora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30

(trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas
dos Titulares de CRA; e
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(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares
de CRA.

13.4.3. A Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares de CRA
todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao

da Assembleia Geral.

13.5. A Assembleia Geral devera ser realizada no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias
contados da publicagdo do edital de convocagdo, em primeira convocagdo, ou, caso nao se verifique
quoérum para realizacdo da Assembleia Geral, no prazo de até 8 (oito) dias contado da nova publicacao
do edital de convocagdo, em segunda convocagao, observado o disposto na Clausula 13.4 acima, nos
termos do artigo 9°, inciso XIV, da Instrucdo CVM 600.

13.5.1. Nao se admite que a segunda convocagdo da Assembleia Geral seja providenciada

conjuntamente com a primeira convocagao.

13.6. A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagdo indicardo, com clareza,
o lugar da reunido, bem como todas as despesas incorridas para realizagdo em local distinto da sede da
Emissora serdo custeados pelo Patrimdénio Separado, uma vez que tenham sido devidamente

comprovadas pela Emissora.

13.7. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral o disposto nos artigos 22 e seguintes da Instrucao
CVM 600 e, no que couber, o disposto na Lei n° 11.076/04, na Medida Provisoria n® 1.103 e na Lei

das Sociedades por A¢des, a respeito das assembleias de acionistas.

13.7.1. Cada CRA em Circulagao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais, nos termos
do artigo 9°, inciso VII, da Instrug¢ao CVM 600.

13.7.2. Somente podem votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA inscritos nos registros
do CRA na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, nos termos do artigo 25 da Instru¢ao CVM 600.

13.8. Quoérum de Instalacdo: Exceto pelo disposto no presente Termo de Securitizagdo, a

Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacido, em primeira convocagao,

e em qualquer nimero em segunda convocagao.
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13.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de
CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poderd convocar
quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de qualquer dessas

pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

13.10. Presidéncia da Assembleia Geral: A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo

com quem a convocou:

(1) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;

(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.

13.11. Quoérum de Deliberagdo: As deliberacdes em Assembleias Gerais, serdo tomadas pelos

votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, em primeira ou segunda convocacao, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, exceto se outro quérum definido neste

Termo de Securitizacao.

13.11.1. As deliberagdes em Assembleias Gerais que impliquem alteracdo (i) na data de
amortizacdo dos CRA e das Notas Comerciais; (ii) no prazo de vencimento dos CRA e das Notas
Comerciais; (iii)) dos Eventos de Vencimento Antecipado da Notas Comerciais e/ou do Resgate
Antecipado Compulsorio dos CRA; (v) dos quéruns de deliberagdo previstos nesse Termo de
Securitizagdo; e/ou (vi) nas disposi¢des da presente Clausula 13.11.1 e da Clausula 13.11.2 abaixo,
seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral ou em qualquer convocagdo subsequente, serdo
tomadas por Titulares dos CRA que representem no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) dos CRA

em Circulacao.

13.11.2. As deliberagcdes em Assembleias Gerais que decidam (i) pela ndo liquidacdo do
Patrimonio Separado; (ii) pela ndo declaracdo do Vencimento Antecipado das Notas Comerciais; (iii)
pela alteracdo da remuneragao dos CRA e das Notas Comerciais; (iv) por qualquer alteragdo relativa a
Assembleia do Pedido de Waiver ou a aprovacao do Pedido de Waiver; e/ou (v) pela deliberagio pela
Taxa Substitutiva; serdo tomadas por Titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos CRA em Circulagdo. Caso a assembleia ndo seja instalada ou ndo haja quérum
suficiente para as respectivas deliberacdes, sera entendido pela (i) liquida¢ao do Patrimonio Separado;

(i1) pelo Vencimento Antecipado; (iii) pela ndo alteragdo da remuneracdo dos CRA e das Notas
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Comerciais; (iv) pela ndo autorizacdo ao Pedido de Waiver; e/ou (v) pela ndo aceitagdo a Taxa

Substitutiva.

13.12. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalagdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e
eficazes e obrigarao todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral,
e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora,
o resultado da deliberagdao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo

maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagao da Assembleia Geral.

13.13. Qualquer alteracdo a este Termo de Securitizagdo, apds a Data de Integralizagdo dos
CRA, dependera de prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos
termos e condigdes deste Termo de Securitizagdo, exceto nas hipdteses previstas na Clausula 19.4.2

abaixo.

13.14. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 13, devera ser convocada Assembleia Geral
toda vez que a Emissora, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos no Termo de Emissao
de Notas Comerciais, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer

seu direito no ambito dos Direitos Creditdrios do Agronegocio.

13.15. Somente apds receber a orientagdo definida pelos Titulares de CRA, a Emissora devera
exercer seu direito e manifestar-se no ambito dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio conforme lhe
for orientado. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada ou ndo haja quérum para deliberagdo, a
Emissora devera permanecer silente frente a Devedora no ambito dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como negligéncia em
relacdo aos direitos dos Titulares de CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer

responsabiliza¢do decorrente de auséncia de manifestacao.

13.16. A Emissora ndo prestard qualquer tipo de opinido ou fardo qualquer juizo sobre a
orientagao definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a manifestar-se conforme
instrugdo recebida dos Titulares de CRA, a menos que a orientagdo recebida dos Titulares de CRA
resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo possuem
qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacao dos Titulares
de CRA por eles manifestado, independentemente destes causarem prejuizos aos Titulares de CRA, a

Devedora.

13.17. Envio das Atas de Assembleia Geral a CVM: As atas lavradas das Assembleias Gerais

serdo encaminhadas somente, pela Emissora, 8 CVM via sistema EmpresasNet, ndo sendo necessario
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a sua publicacdo em jornais de grande circulagdo, desde que a deliberagdo em Assembleia Geral nao

seja divergente a esta disposicao.
14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Na Data de Integralizagdo, sera retido, pela Securitizadora, do pagamento do Preco de
Integralizacdo, o valor de R$187.887,00 (cento e oitenta e sete mil, oitocentos e oitenta e sete reais)

referente ao custo das Despesas Flat, na Conta Centralizadora.

14.1.1. Os recursos da Conta Centralizadora estardo abrangidos pela instituicdo do regime
fiduciario, em conformidade com o Termo de Securitizagdo, e integrardo o Patrimonio Separado, sendo
certo que deverdo ser aplicados pela Emissora, na qualidade de administradora da Conta
Centralizadora, exclusivamente em titulos federais de emissdao do Tesouro Nacional ou do BACEN
e/ou quotas de fundo(s) de investimento da classe renda fixa, de perfil conservador, que tenha(m)
seu(s) patrimonio(s) alocado(s) em titulos federais de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN e
que sejam administrados pelas Instituicdes Autorizadas (abaixo definidas) ou operagdes
compromissadas contratadas com as Instituigdes Autorizadas e, em qualquer caso, com liquidez diaria
(“Outros Ativos”).

14.1.1.1. Para fins da Clausula 14.1.1 acima, entende-se como “Instituicdes Autorizadas”

qualquer das seguintes instituicdes financeiras ou instituicdo integrante do mesmo grupo econdmico,
inclusive as administradoras e gestoras de fundos de investimento: (i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Banco
do Brasil S.A.; (iii) Itad Unibanco S.A.; ou (iv) a Caixa Econdmica Federal. As Institui¢des
Autorizadas deverdo possuir, a todo momento, classificagao de risco igual ou superior a “AA-(bra)”,

em escala nacional.

14.1.1.2. Caso a Devedora venha a arcar com quaisquer despesas ou custos incorridos por motivo
imputavel a Securitizadora, a titulo de dolo ou culpa, a Securitizadora obriga-se a ressarcir a Devedora
pelos valores por ela pagos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio dos comprovantes de

pagamentos a Securitizadora.

14.2. Despesas. As Despesas Flat e as demais despesas abaixo listadas (“Despesas™) serao
arcadas exclusivamente pela Devedora, sendo que (i)as Despesas serdao descontadas pela
Securitizadora do Preco de Integralizacdo; e (ii) as demais despesas, se comprovadamente incorridas
no ambito da Operacdo de Securitizacdo, serdo arcadas diretamente e/ou reembolsadas a Emissora,
pela Devedora, ou, ainda, por recursos do Patrimonio Separado, em caso de inadimplemento pela

Devedora:
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(1)

(i)

Remuneragdo da Securitizadora. A Securitizadora, ou seu eventual sucessor, fara jus a uma

remuneragdo correspondente aos itens (a) e (b) abaixo, sendo certo que os valores abaixo

listados serdo pagos livres de quaisquer tributos:

(2)

(b)

(©)

pela Emissao, sera devida parcela tnica no valor de R$20.000,00 (vinte mil reais), a ser

paga a Securitizadora ou a quem ela indicar na Data de Integralizacao;

pela administracdo do Patrimdnio Separado, no valor anual de R$24.000,00 (vinte e
quatro mil reais), devendo a primeira parcela ser paga em até 2 (dois) Dias contados da

Data de Integralizacdo, e as demais pagas anualmente nas mesmas datas dos anos

subsequentes, até o resgate total dos CRA (“Taxa de Administra¢do”). Referida
remunerac¢ao, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente 0,016% do Valor
Total da Emissao.

Remunera¢do Extraordindria da Securitizadora. Em complemento ao previsto no

item (a) acima, serd devida a Securitizadora remuneragao extraordindria no montante
de R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora de trabalho, caso seja alterada
quaisquer condi¢des dos CRA relacionadas: (1) as garantias; (2) as caracteristicas dos
CRA, tais como datas de pagamento, remuneragao e/ou indice de atualizacao monetaria,
Data de Vencimento, fluxo financeiro e/ou pedido de caréncia; (3) covenants
operacionais ou financeiros; (4) mudanca em cldusulas de eventos de vencimento ou
resgate antecipado dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizagdo; e/ou
(5) quaisquer outras alteragdes voluntarias relativas ao CRA e aos documentos da oferta

também serdo consideradas para fins dessa (“Remuneracdo Extraordindria da

Securitizadora™). A Remuneracio Extraordinaria da Securitizadora ficaré limitada, em
qualquer hipétese, ao valor de R$1.000,00 (um mil reais) por ano livre de quaisquer
impostos ou taxas incidentes sobre esta.

Remuneracdo do Custodiante. O Custodiante ou seu eventual sucessor fard jus a remuneracao

nos termos abaixo:

(2)

(b)

pela custodia deste Termo de Securitizagdo ¢ do Termo de Emissdo de Notas
Comerciais, sera devido o valor anual de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo a
primeira parcela paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da Data de Integralizacio dos
CRA e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA;

(&

os valores devidos no dmbito dos subitens (a) e (b) acima serdo acrescidos dos seguintes
tributos: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

incidir sobre a remuneracao, sendo que referidos valores serdo reajustados anualmente
pela variagdo acumulada positiva do IPCA, a partir da data do primeiro pagamento,
calculadas pro rata die. A Remuneragdo do Custodiante corresponderd a

aproximadamente 0,010% do Valor Total da Emissao.

Remuneracdo do Agente Fiducidrio dos CRA. O Agente Fiducidrio dos CRA ou seu eventual

sucessor fara jus a remuneragao descrita na Clausula 11.7 acima;

Remuneragdo do Escriturador. Remuneragado do escriturador e liquidante dos CRA no montante
equivalente a R$7.800,00 (sete mil e oitocentos reais), em parcelas anuais, devendo a primeira
parcela ser paga até o 1° (primeiro) Dia Util contado da Data de Integralizacdo, e as demais
pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes, até o resgate total dos CRA. As parcelas serao
corrigidas anualmente a partir da data do primeiro pagamento pela variagao acumulada do
IPCA, calculadas pro rata die. A Remuneragao do Liquidante e Escriturador correspondera a

aproximadamente 0,0052% do Valor Total da Emissao;

Remunera¢ao do Escriturador das Notas Comerciais. Remuneracao do escriturador das Notas

Comerciais no montante equivalente a R$ 12.000,00 (doze mil reais) a titulo de estruturagao,
em parcelas anuais, devendo a primeira parcela ser paga até o 1° (primeiro) Dia Util contado
da Data de Integralizagdo, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes, até o
resgate total dos CRA. As parcelas serdao corrigidas anualmente a partir da data do primeiro
pagamento pela variacdo acumulada do IPCA, calculadas pro rata die. A Remuneragdo do
Liquidante e Escriturador corresponderd a aproximadamente 0,008% do Valor Total da

Emisséao;

Remuneracdo do Auditor Independente: O Auditor Independente, ou seu eventual substituto,

fara jus a uma remuneragao correspondente a R$4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) ao ano,
pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo
de Securitiza¢do. A Remuneracdo do Auditor Independente correspondera a aproximadamente
0,0028% do Valor Total da Emissio;

todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pelo agente Fiduciario
dos CRA que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA

ou para realiza¢do dos seus créditos, nos termos previstos neste Termo de Securitizagao;
averbagoes, tributos, prenotacdes e registros em cartorios de registro de iméveis e titulos e

documentos e junta comercial, quando for o caso, bem com as despesas relativas a alteragoes

dos Documentos da Operagao;
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(ix)  despesas com a gestdao, cobranga, realizacdo e administragao do Patrimdnio Separado, outras
despesas indispensdveis a administragdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio,
exclusivamente na hipotese de liquidagdo do Patrimdnio separado, inclusive referentes a sua

transferéncia, na hipotese de o Agente Fiduciario dos CRA assumir a sua administracao; e

(x) todos os emolumentos e taxas de custoédia da B3, da CVM e da ANBIMA, conforme aplicaveis,

relativos aos CRA e as Notas Comerciais.

14.2.1. O pagamento das Despesas Flat devera ser devidamente comprovado pela
Securitizadora, mediante o envio, a Devedora, das notas fiscais e dos respectivos comprovantes de

pagamento, até 5 (cinco) dias da data do pagamento da despesa.

14.2.2. As despesas referentes ao comissionamento pago pela Devedora ao Coordenador Lider
e/ou as Participantes Especiais deverdo ser pagas diretamente pela Devedora ao Coordenador Lider,

nos termos do Contrato de Distribui¢ao.

14.3. Quaisquer despesas ndo mencionadas na Clausula 14.2 acima, relacionadas a emissdo

dos CRA e a Oferta, serdo arcadas exclusivamente, direta ou indiretamente, pela Devedora.

14.4. Os Titulares de CRA serao responsaveis pelo pagamento dos tributos incidentes sobre
a negociagdo secundaria e a distribui¢ao de rendimentos dos CRA, todavia, fica desde ja acordado
entre as Partes que caso quaisquer tributos venham a incidir sobre os Titulares de CRA em decorréncia
do descumprimento a Destinagdo de Recursos, observada a legislacao aplicavel, a Devedora sera

responsavel pelo pagamento de tais tributos.

14.5. As despesas que eventualmente sejam pagas diretamente pela Securitizadora, com a
devida comprovagdo, por meio de recursos do Patrimonio Separado, deverdo ser reembolsadas pela
Devedora a Securitizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de notificagdo enviada pela
Securitizadora, observado que, em nenhuma hipdtese a Securitizadora possuira a obrigagdo de utilizar
recursos proprios para o pagamento de despesas. Qualquer despesa em valor superior a R$5.000,00
(cinco reais), devera ser previamente aprovada pela Devedora, exceto nas hipdteses em que estiver em
andamento qualquer inadimplemento ou por aquelas previstas na Clausula 14.2 acima. No caso de nao
manifestagio da Devedora em relagdo a aprovagdo do pagamento no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, sera

considerado aprovado o referido pagamento.
14.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 14.5 acima, na hipotese de eventual

inadimpléncia da Devedora, a Securitizadora podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando

a execucdo por quantia certa contra a Devedora ou qualquer outra medida que entender cabivel,
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observados os termos e condi¢des para pagamento e reembolso pela Devedora, nos termos dos

Documentos da Operacao

14.7. Caso, ap0s a Data de Vencimento, a Securitizadora, o Agente Fiducidrio dos CRA e os
demais prestadores de servi¢o continuarem exercendo as suas fungdes, as Despesas, conforme o caso,

continuardo sendo devidas pela Devedora.

14.8. A Taxa de Administragao continuard sendo devida, mesmo ap6s o vencimento dos CRA,
se a Devedora ndo efetuar a liquidacao dos CRA, e caso a Securitizadora ainda esteja atuando, sendo

esta devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Securitizadora.
14.9. Caso a Devedora ndo pague tempestivamente, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa
de Administracao e os demais custos e despesas decorrentes dos prestadores de servigo da Emissao,

observado o direito de regresso contra a Devedora.

14.10. Transferéncia de Recursos. Quaisquer transferéncias de recursos da Securitizadora a

Devedora, determinada nos Documentos da Operacao, serdo realizadas pela Securitizadora liquidas de
tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) em conta corrente de titularidade da

Devedora, conforme o caso, ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais desses rendimentos.

15. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS TITULARES DOS CRA

15.1. Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informacdes contidas nesta
Clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributacao especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos

porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

15.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base
na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) at¢ 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta € um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo ¢ contado da data em que o

respectivo Titular de CRA efetuou o investimento, até a data da sua alienacao (e.g. liquidacdo, resgate,
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cessao ou repactuagao) (artigo 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e artigo 65 da Lei
8.981).

15.3. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagao como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢des financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor

estrangeiro.

15.4. O IRREF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipacao do imposto de renda devido,
gerando o direito a restitui¢do ou compensacao com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdao. O
rendimento também deverd ser computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL. Como regra geral
as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo
o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral,

corresponde a 9% (nove por cento).

15.5. Desde 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
ndo-financeiras tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estao
sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de
julho de 2015, conforme Decreto n°® 8.426, de 1° de abril de 2015.

15.6. Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, hd dispensa de reten¢cdo do
IRRF.

15.7. Nao obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excec¢ao dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela
CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e
31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, conforme Lei n°
13.169, de 6 de outubro de 2015. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL ¢ de 17%
(dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo
reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de

investimentos estdo, em regra, isentas de imposto de renda.
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15.8. Ademais, no caso das instituigdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a Contribui¢do ao PIS e a COFINS

as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

15.9. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso
IV, da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004. De acordo com a posicao da Receita Federal do
Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instru¢do Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto

de 2015, tal isengdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA.

15.10. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo ¢ compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei n® 8.981.
A reten¢@o do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que
as entidades declarem sua condi¢do a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n°® 8.981, com
redacao dada pela Lei n°® 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

15.11. Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residentes, domiciliados ou
com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao
CMN 4.373, de 29 de setembro de 2014, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento). Excecdo ¢ feita para o caso de investidor residente ou domiciliado em pais ou jurisdi¢dao
considerados como de tributac¢do favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou
que a tributam a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislacdo ndo permita o
acesso a informacgoes relativas & composi¢ao societdria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a

identificacdo do beneficio efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes.

15.12. A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente
consideradas “Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida” as jurisdigdes listadas no artigo 1° da Instrugdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.037, de 04 de junho de 2010. Destaque-se, ainda, que a
Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota méaxima para
fins de classificagao de determinada jurisdicdo como “Jurisdicao de Tributagdo Favorecida”, desde
que referida jurisdicdo esteja alinhada com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos
termos definidos pela Receita Federal do Brasil na Instrucdo Normativa RFB n° 1.530, de 19 de

dezembro de 2014 e mediante requerimento da jurisdi¢do interessada.
15.13. Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no

exterior em investimento em CRA, por sua vez, sdo isentos de tributacdo, inclusive no caso de

investidores residentes em Jurisdi¢ao de Tributacao Favorecida.

67



DocuSign Envelope ID: E23A033D-A998-4AF2-8F87-ABBD121B37F5

Autorregulacdo

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

15.14. Ganhos de capital auferidos na alienagdo de CRA em ambiente de bolsa de valores,
balcdo organizado ou assemelhados por investidores pessoa fisica ou juridica residentes no exterior,
cujo investimento seja realizado em acordo com as disposi¢des da Resolugdo CMN 4.373 e que ndo
estejam localizados em jurisdi¢ao de tributagdo favorecida, regra geral, sdo isentos de tributagao.

Imposto sobre Operacoes Financeiras (IOF)

15.15. Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operagdes de cambio

relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condi¢gdes previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive por meio de
operagdes simultaneas, incluindo as opera¢des de cambio relacionadas aos investimentos em CRA,
estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingresso € a aliquota zero no retorno,
conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25%

(vinte e cinco por cento), relativamente a operagdes de cambio ocorridas apos esta eventual alteracao.

15.16. Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos € Valores Mobiliarios: As operacdes

com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306, de 14 de dezembro
de 2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao

dia, relativamente a operacdes de cambio ocorridas apos este eventual aumento.

16. PUBLICIDADE

16.1. Local de Publicacao dos Fatos e Atos Relevantes: Os fatos e atos relevantes de interesse

dos Titulares de CRA bem como as convocagdes para as respectivas Assembleias Gerais serdo
disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema “Fundos.Net” da CVM e
da B3, conforme o caso, ¢ no jornal “O Estado de Sao Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou
regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo ap6s a Data de Emissdo, devera enviar

notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

16.2. Todos os atos e decisoes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacdo deverdo ser veiculados, na
forma de aviso, no jornal de grande circulagdo geralmente utilizado pela Emissora para publicacao de
seus atos societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer

publicacao em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

16.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos

os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdao de ciéncia dos atos e decisdes.
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O disposto nesta Clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma

prevista na Resolugdo da CVM n° 44, de 3 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

16.4. As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Fundos.Net, ou de outras formas exigidas pela

legislagdo aplicavel.

17. REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO

17.1. Registro do Termo de Securitizacdo: Em cumprimento ao artigo 39 da Lei n°® 11.076/04

e ao artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, este Termo de Securitizagdo e eventuais
aditamentos serdo registrados junto ao Custodiante, que assinara a declaragdo constante do Anexo VII

ao presente Termo de Securitizag@o e junto a B3, nos termos da Medida Provisoria n® 1.103.

17.2. Declaragdes: Sao apresentadas, nos Anexos III, IV e V ao presente Termo de
Securitizagdo, as declaragdes emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente

Fiduciario, respectivamente.

17.2.1. E apresentada, no Anexo VIII ao presente Termo de Securitizagio, a declaragdo emitida

pela Emissora com relagdo a instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditorios do

Agronegocio.
18. FATORES DE RISCOS
18.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se encontram devidamente

descritos no Anexo X ao presente Termo de Securitizagao.
19. DISPOSICOES GERAIS

19.1. Indivisibilidade: As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de

Securitizacdo integra um conjunto de negociagdes de interesses reciprocos e complexos, envolvendo
a celebragdo, além deste Termo de Securitizagdo, dos demais Documentos da Opera¢ao, razao por que

nenhum dos Documentos da Operagdo podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

19.2. Independéncia: Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares dos CRA em razio de
qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou

remédios, ou sera interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
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inadimplemento, nem constituird novagao ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas

pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

19.3. Irrevogabilidade: O presente Termo de Securitizagdo ¢ firmado em carater irrevogavel

e irretratavel, obrigando as partes por si € seus sucessores.

19.4. Validade de Alteragdes Posteriores: Qualquer alteragdo a este Termo de Securitizacao,

apos a integralizacao dos CRA, dependera de prévia aprovagao dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, nos termos e condi¢des deste Termo de Securitizacdo, exceto nas hipodteses
previstas no artigo 23 da Instru¢do CVM 600, em que tal alteracdo independera de prévia aprovacao

dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral.

19.4.1. As alteragdes previstas no artigo 23 da Instru¢do CVM 600 e referidas na Clausula 19.4
acima devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em

que tiverem sido implementadas.

19.4.2. As Partes concordam que o presente Termo de Securitiza¢do podera ser alterado sem a
necessidade de qualquer aprovacdo dos Titulares de CRA, sempre que e somente (i) quando tal
alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacao a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3 e/ou demais reguladores;
(i1) quando decorrer de correcao de erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete qualquer alteracao
da Remuneragdo, e no fluxo de pagamento; e (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracao na razao ou denominag¢ao social, endereco e telefone, entre outros, desde

que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA.

19.5. Prevaléncia das Disposi¢des do Termo de Securitizagdo: Na hipotese de qualquer

disposi¢do do presente Termo de Securitizagao ser julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerao as
demais disposi¢des nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes a substituirem a

disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.

19.6. Mora: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia
devida aos titulares de CRA, apo6s o efetivo recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora devidamente acrescidos da remuneracio
respectiva, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més e (ii) multa por atraso de 2% (dois por cento), sem prejuizo de corre¢dao

monetaria, que devera ocorrer pro rata temporis.
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19.7. Cessdo: E vedada a cessdo, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, dos
direitos e obrigacdes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia dos Titulares de CRA

reunidos em Assembleia Geral.

19.8. Conflito de Interesses. A Emissora e o Agente Fiducidrio declaram que, ndo existem

situacdes de conflito de interesses no ambito da Emissdo, nos termos do artigo 9°, inciso XV, da
Instrucao CVM 600.

19.9. Titulo Executivo Extrajudicial. Este Termo de Securitizagdo constitui titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 48, da Lei n° 14.495 e do artigo 784, III, do Cédigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes, desde ja, que independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo comportam execugdo especifica, submetendo-

se as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

19.10. Boa-fé. As Partes declaram, mutua e expressamente, que o presente Termo de
Securitizacgdo foi celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente

e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

19.11. Assinatura Digital: Para fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisoria n® 2.200-

2 de 24 de agosto de 2001, a Emissora e o Agente Fiducidrio reconhecem e concordam expressamente
que a eventual assinatura eletronica deste Termo de Securitizagdo, bem como quaisquer aditivos, por
meio da plataforma DocuSign ou outra plataforma de assinaturas eletronicas, sendo certo que, em
quaisquer hipoteses, deverao ser emitidas com certificado digital pela ICP-Brasil, constituindo forma
legitima e suficiente para a comprovacao da identidade e da validade da declaracao de vontade da
Emissora e do Agente Fiduciario em celebrar este Termo de Securitizacdo, bem como quaisquer

aditivos posteriores.

19.12. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito: (i) a data de inicio da
producdo de efeitos do presente Termo de Securitizagdo serd 23 de margo de 2022, ainda que qualquer
das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em data posterior, por qualquer motivo,
hipdtese em que tal Parte, desde logo, concorda com a retroacao dos efeitos deste instrumento para a
data aqui mencionada; e (i1) o local de celebragao deste Termo de Securitizagao sera a Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, ainda que qualquer signatario se encontre em localidade diversa por

ocasido da assinatura eletronica deste instrumento.

20. NOTIFICACOES
20.1. Comunicacdes: Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito,

assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados nos

termos deste Termo de Securitizacdo deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:
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Para a Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32

Sao Paulo — SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Para o Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 302 a 304, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro — RJ

At. Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

20.2. Todas as comunicacdes decorrentes deste Termo de Securitizagdo serdo consideradas
eficazes quando entregues pessoalmente ou por meio eletronico a pessoa a ser notificada, mediante
protocolo ou “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos e, no
caso de comunicagdo eletronica, com comprovacao de entrega ao destinatario.

21. LEI APLICAVEL E FORO

21.1. Legislacdo Aplicavel: Este Termo de Securitizagdo sera regido e interpretado, material

e processualmente, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil.
21.2. Foro: As partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como o
unico competente para dirimir todo litigio ou controvérsia originaria ou decorrente deste Termo de

Securitizagdo, com renuncia a qualquer outro, por mais especial que seja.

O presente Termo de Securitizagdao ¢ firmado em 1 (uma) via eletronica, na presenca de 02 (duas)

testemunhas, que também assinam o presente Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, 23 de margo de 2022.
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(Pagina de Assinaturas 1/2 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da
160° Emissdo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
devidos pela A.W. Faber-Castell S.A.)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Emissora
Nome: cristian de Almeida Fumagalli Nome: milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor de Relacdes Cargo: piretor Presidente

com Investidores e
Distribuicdo
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(Pagina de Assinaturas 2/2 do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da
160° Emissdo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio

devidos pela A.W. Faber-Castell S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Fiduciario

Nome: camila de Souza
Cargo: Gerente de Estruturacdo III

Testemunhas:

Nome: rodrigo Massami Yamaoki Nome: Alessandra Ricchetti Rocha Silva

CPE: 217.744.888-33 CPF: 263.080.388-06
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I.

I1.

ANEXO I

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

(Este anexo é parte integrante do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio

da 160° Emissdo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco

Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., lastreados em Direitos Creditorios
do Agronegocio devidos pela A.W. Faber-Castell S.A.)

APRESENTACAO

1. Em atendimento a Instru¢ado CVM 600, a Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos

Creditorios do Agronegocio que compdem o Patrimonio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos

Creditorios do Agronegocio.

3. Aspalavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas neste anexo

terdo o significado previsto no Termo de Securitizagdo e/ou nos respectivos Documentos

Comprobatorios.

DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

NOTAS COMERCIAIS

Instrumento

Termo da 1* (Primeira) Emissdao de Notas
Comerciais, para Colocacdo Privada, da A.W.
Faber-Castell S.A.

Valor Total de Emissao

R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes

de reais).

Devedora

A.W. Faber-Castell S.A.

Credora

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do

Agronegdcio S.A.

Data de Emissao

14 de abril de 2022.

Descriciao do Produto

As Notas Comerciais foram emitidas com a
finalidade de obten¢ao de recursos financeiros
que serdo destinados a atividades da Devedora,
na qualidade de produtora rural, no
desenvolvimento de suas atividades inseridas
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na cadeia do agronegodcio, incluindo, mas nao
se limitando a aquelas relacionadas a produgao,
comercializagdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos oriundos de

transforma¢do de  esséncias  florestais
(madeira), considerado produto agropecuario
para fins do artigo 3° da Instrugdo CVM 600,
utilizados no ambito do programa de producgdo

de lapis da Devedora.

Valor Nominal

R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes

de reais)

O Valor Nominal Unitario das Notas
Atualizacdo Monetaria Comerciais nao sera atualizado

monetariamente.

Remuneracao

A partir da Data de Integralizagdo, sobre as
Notas

remuneratorios equivalentes a 100,00% (cem

Comerciais incidirdo juros
por cento) da variagdo acumulada das taxas
DI -

Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,

médias  didrias  dos Depositos
expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 no
informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida de uma sobretaxa a ser definida de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
e, em qualquer caso, limitada a até 1,20% (um
inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
cada Periodo de

Uteis, em relacdo a

Capitalizacao.

Amortizacao

A amortiza¢do do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais sera realizada em uma tnica

parcela, na Data de Vencimento.

Data de Vencimento

14 de abril de 2026.
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ANEXO II - DATAS DE AMORTIZACAO PROGAMADA E PAGAMENTO DA

REMUNERACAO
Numero da Data de Pagamento dos Pagamento de | Amortizagio % de
Parcela CRA Remuneracao Amortizacao
dos CRA Saldo do
Valor
Nominal dos
CRA
1 18 de outubro de 2022 Sim Nao 0,0000%
2 18 de abril de 2023 Sim Nao 0,0000%
3 18 de outubro de 2023 Sim Nao 0,0000%
4 17 de abril de 2024 Sim Nao 0,0000%
5 16 de outubro de 2024 Sim Nao 0,0000%
6 16 de abril de 2025 Sim Nao 0,0000%
7 16 de outubro de 2025 Sim Nao 0,0000%
8 Data de Vencimento dos Sim Sim 100,0000%
CRA
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ANEXO III - DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

BANCO VOTORANTIM S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas,
n° 14.171, Torre A, 18° andar, CEP 04794-000, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°® 59.588.111/0001-03, neste ato representada na forma

de seu estatuto social (“Coordenador Lider”), na qualidade de institui¢ao intermedidria lider da oferta

publica de distribui¢do, com esforcos restritos de distribui¢do, dos certificados de recebiveis do
agronegocio (“CRA”) da 160* emissdao, em série unica, da ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32,
CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 10.753.164/0001-43 (“Emissora”) lastreados em
direitos creditérios do agronegocio devidos pela A.W. FABER-CASTELL S.A., declara, para todos
os fins e efeitos que verificou, em conjunto com a Emissora, a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08,
Ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0001-38, na
qualidade de agente fiduciario da Emissao, e os assessores legais contratados no ambito da Emissao, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes prestadas no termo de securitizagao

de direitos creditorios do agronegocio que regula os CRA e a Emissao.

Sao Paulo, 23 de margo de 2022.

BANCO VOTORANTIM S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV - DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 02.168.202/0001-72 (“Emissora”), na
qualidade de emissora da oferta publica de distribuicdo, com esforgos restritos de distribuicdo, dos
certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) da 160" emissdo, em série Unica, da Emissora
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio devidos pela A.W. FABER-CASTELL S.A.
(“Emissao”), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com o BANCO
VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas,
n° 14.171, Torre A, 18° andar, CEP 04794-000, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 59.588.111/0001-03,
na qualidade de coordenador lider da distribuicio piblica dos CRA, a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08,
Ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0001-38, na
qualidade de agente fiduciario da Emissao, e os assessores legais contratados no ambito da Emissao, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes prestadas no termo de securitizagao

de direitos creditorios do agronegocio que regula os CRA e a Emissao.
Sao Paulo, 23 de margo de 2022.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome:
Cargo:
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ANEXO V

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM
O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razio Social: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Endereco: Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 302 a 304, Barra
da Tijuca

CNPJ/ME n°: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Marcelle Motta Santoro

Numero do Documento de Identidade: 185.511 OAB/RJ

CPF n°: 109.809.047-06

da oferta publica com esforcos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: CRA

Numero da Emissao: 160?

Ntmero da Série: Unica

Emissor: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A
Quantidade: 150.000 CRA

Espécie: n/a

Classe: n/a

Forma: escritural

Declara, nos termos da Resolu¢do CVM 17, a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que
o impega de exercer a funcao de agente fiducidrio para a emissdo acima indicada, e se compromete a
comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a

alterar referida situacao.

Assinatura Digital: A assinatura do presente instrumento serd efetuada de forma digital, nos padrdes
ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovagao da identidade e da validade desta declaragao, em conformidade com o art. 107 do Cédigo
Civil e com o §2°, do art. 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 23 de margo de 2022.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Nome:
Cargo:
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ANEXO VI - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
por agoes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato

representada nos termos de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio™), na qualidade de agente fiducidrio

no ambito da oferta publica de distribuicdo, com esforgos restritos de distribuicao, dos certificados de
recebiveis do agronegdcio (“CRA”) da 160? emissdo, em série unica, da ECO SECURITIZADORA
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto
32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Emissora”) lastreados em
direitos creditorios do agronegdcio devidos pela A.W. FABER-CASTELL S.A. (“Emissao”), declara,
para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, 0o BANCO VOTORANTIM
S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagoes Unidas, n°® 14.171, Torre A, 18°
andar, CEP 04794-000, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 59.588.111/0001-03, na qualidade de
coordenador lider da distribuigdo publica dos CRA, e os assessores legais contratados no ambito da
Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para verificar
a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no termo de securitizagao

de direitos creditorios do agronegocio que regula os CRA e a Emissao.
Sao Paulo, 23 de margo de 2022.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:

Cargo:
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ANEXO VII - DECLARACAO DE CUSTODIA

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢ao financeira com filial no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 1.052, 13° andar, sala 132 (parte), CEP 04534-004, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 36.113.876/0004-34
(“Custodiante”) na qualidade de institui¢do custodiante do Termo de Securitizacdo (conforme abaixo
definido), de seus eventuais aditamentos, e do “Termo da 1 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais,
para Colocagdo Privada, da A.W. Faber-Castell S.A.”, celebrado em 23 de margo de 2022 entre A.W.
FABER-CASTELL S.A. ¢ a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Devedora”, “Emissora” e “Termo de Emissao de Notas Comerciais”,

respectivamente), cujos direitos creditorios, presentes e futuros, principais e acessorios, inclusive

respectivos pagamentos, multas, encargos moratdrios, penalidades, indenizagdes, e demais encargos
eventualmente existentes, devidos pela Devedora, caracterizados como direitos creditorios do
agronegocio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor (“Lei 11.076”) e do artigo 3° da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n°® 600, de 1° de agosto de 2018, conforme em vigor (“Instru¢do CVM 600 e “Direitos

Creditorios do Agronegocio”, conforme alterada), compdem o lastro dos certificados de recebiveis do

agronegocio da 160 emissao, em série unica, da Emissora (“CRA”), aos quais estdo vinculados, nos
termos do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da 160° Emissdo, em Série
Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela A.W. Faber-

Castell S.A.”, celebrado em 23 de margo de 2022 (“Termo de Securitizacao”), declara que, nesta data,

procedeu a (i) custddia de uma via digital do Termo de Emissdo de Notas Comerciais; e (ii) registro e
custodia de uma via digital do Termo de Securitizagdo, para os fins do artigo 29 da Medida Provisoria
n° 1.103, de 15 de margo de 2022, na forma do regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os

Direitos Creditérios do Agronegocio, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, 23 de margo de 2022.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:

Cargo:
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ANEXO VIII - DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”)sobon®21.741, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Emissora”), na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 160* emissdao, em série unica, da Emissora lastreados em direitos creditorios do
agronegocio devidos pela A.W. FABER-CASTELL S.A. (“Emissao”), declara, para todos os fins e
efeitos, incluindo para fins do disposto no artigo 9°, inciso V, da Instrugdo CVM 600, que foi instituido,
nos termos da Medida Proviséria n® 1.103, de 15 de margo de 2022, regime fiduciario sobre (i) os
Direitos Creditorios do Agronegdcio, incluindo eventuais valores devidos pela Devedora nos termos
do Termo de Emissdo de Notas Comerciais; (i) demais valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, nos termos do artigo 5° da Instru¢do da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme

em vigor; e (i) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

Os termos em letras maiusculas ou com iniciais maiusculas empregados na presente declaracio e que
ndo estejam de outra forma definidos neste instrumento sdo aqui utilizados com o mesmo significado
atribuido a tais termos no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da 160
Emissdo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos
pela A.W. Faber-Castell S.A.”, celebrado em 23 de margo de 2022.

Sao Paulo, 23 de margo de 2022.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome:

Cargo:
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ANEXO IX - INFORMACOES PARA OS FINS PREVISTOS NO ARTIGO 6°,
PARAGRAFO 2°, DA RESOLUCAO CVM 17

Para os fins do artigo 6°, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 17, o Agente Fiduciario declara que, nesta
data, além da prestacao de servigos de agente fiduciario decorrente da presente Emissao, também presta
servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes da Emissora ou de sociedade coligada,

Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

Em relacdo as garantias indicadas nas operagdes abaixo, foram consideradas aquelas celebradas na

data de emissdo de cada uma das respectivas operacdes.

Emissao
81? Série da 1* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
yalor Totalda 1Rs469.845.000.00
Quantidade 469.845
Espécie quirografaria
Garantias IN/A
Data de Vencimento|23/06/2023 (817 série)
Remunerac¢ao [PCA + 5,9844% (81* série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo
89 Série da 1* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
yalor Totalda 1R§374.000.000.00
Quantidade 374.000
Espécie quirografaria
Garantias IN/A
Data de Vencimento|15/08/2023
Remunerac¢io IPCA + 5,9844%

Enquadramento adimpléncia financeira

omissao 168* série da 1? emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
alor Toalda  1R$120.000.000.00

Quantidade 120.000

Espécie quirografaria

Garantias IN/A

Data de Vencimento[25 de abril de 2022

Remuneracio 100% da Taxa DI + 4% ao ano
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|Enquadrament0 |adimpléncia financeira

missao 169? série da 1 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
valor Totalda  1R$200.000.000.00

Quantidade 200.000

Espécie quirografaria

Garantias IN/A

Data de Vencimento|15 de junho de 2022

Remuneracao 122% da Taxa DI

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissio
176" série da 1? emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
Valor Totalda 5.4150.000.000,00
Emissio
Quantidade 150.000
Espécie quirografaria
Garantias cessdo fiducidria
Data de Vencimento|19/10/2022
Remuneragio 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao
1? séric da 6° emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
valor Totalda - 1R$75.000.000.00
Quantidade 75.000
Espécie quirografaria
Garantias IN/A
Data de Vencimento|17/02/2023
Remuneragio 100% Taxa DI + 1,8% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

[omissao 12, 2% e 3? séries da 9 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
valor Totalda 1R$22.000.000.00

Quantidade 22.000

Espécie quirografaria

Garantias IN/A

Data de Vencimento|30/11/2022
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~ 100% Taxa DI + 5% a.a. para a 17 série; 100% da Taxa DI + 7% a.a. para a 2° série; 1% a.a. para a

Remuneracio a

3% série
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

1* e 2% séries da 12 emiss@o da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
Valor Totalda |y 41.020.000.000,00
Emissio
Quantidade 1.020.000
Espécie quirografaria
Garantias IN/A
Data de Vencimento|18/11/2025

Remuneracao 100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 1* série; IPCA + 3,5518% a.a. para a 2% série
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao
1? série da 15? emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.
Valor Totalda 1r.4100.000.000,00
Emissio
Quantidade 100.000
Espécie quirografaria
Garantias IN/A
Data de Vencimento|20/08/2024
Remuneracao 108% da Taxa DI
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao
série Unica da 18 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
Valor Totalda 15.$400.000.000,00
Emissio
Quantidade 400.000
Espécie quirografaria
Garantias IN/A
Data de Vencimento|17/11/2027

Remuneragio IPCA + 3,8% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissio a L ma At~ .. - ,
2% e 3* séries da 24* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
(17 série vencida)

Valor Totalda |1455.000.000,00

Emissio

Quantidade 55.000
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Espécie quirografaria
Garantias IN/A
Data de Vencimento[30/11/2022

Remuneracio 100% da Taxa DI + 8,00% a.a. (2* série); e 1,00% a.a. (3? série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo
1? série da 26" emissdao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Valor Totalda —|56550.000.000,00
Emissio
Quantidade 250.000
Espécie IN/A
Garantias IN/A
Data de Vencimento|17//11/2025
Remuneracio IPCA + 4,50 a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo
1* e 2% séries da 23 emiss@o da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
Valor Total da R$98.036.000,00 (1° serie); R$121.964.000,00 (2° serie)
Emissio
Quantidade 98.036 (1% serie); 121.964 (2% serie)
Espécie [N/A
Garantias IN/A

Data de Vencimento

18/11/2024 (17 serie); 16/11/2026 (2° serie)

Remuneracio Pré-fixada 7.60% a.a. (1? serie); Pré-fixada 8% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao
1% série da 37* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
Valor Totalda —|56504.000.000,00
Emissio
Quantidade 204.000
Espécie IN/A
Garantias

Cessao Fiducidria, Alienacgdo Fiduciaria e Fianca

Data de Vencimento

15/03/2024

Remuneracio Pré-fixada 7.5% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao
série unica da 21* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
Valor Totalda —|56540.000.000,00
Emissao
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Quantidade 240.000
Espécie IN/A
Garantias IN/A
Data de Vencimento|19/02/2026
Remuneragio [PCA +4,5000%
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

série Unica da 53 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
valor Totald2  1R$400.000.000.00
Quantidade 400.000
Espécie IN/A
Garantias Penhor
Data de Vencimento|16/05/2025
Remuneragio [PCA + 6,0931%a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

série Unica da 54° emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
valor Totald2 1R$500.000.000.00
Quantidade 500.000
Espécie IN/A
Garantias IN/A
Data de Vencimento|15/06/2027

Remuneragio IPCA + 5,7% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo
série Unica da 71? emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
valor Totalda 1R$1.055.637.000,00
Quantidade 1.055.637
Espécie [N/A
Garantias IN/A
Data de Vencimento|31/03/2022

Remuneracio juros remuneratorios prefixados, correspondentes a 7,94% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

Série unica da 69* emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
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valor Totald2 1R$180.000.000.00
Quantidade 180.000
Espécie IN/A
Garantias IN/A
Data de Vencimento|16/11/2026

Remuneragio IPCA +4,8% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao
série Unica da 48" emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
valor Totalda 1R$213.142.000.00
Quantidade 213.142
Espécie IN/A
Garantias IN/A
Data de Vencimento|15/07/2025

Remuneracao IPCA + 5,00% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissio
1% ¢ 2% séries 38* emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
Valor Totalda 1r.4109.500.000,00
Emissio
Quantidade 109.500
Espécie IN/A
Garantias IN/A

Data de Vencimento

05/12/2023 (17 série) e 05/12/2024 (27 série)

Remuneragio 100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 1? série; 100% da Taxa DI + 1,90% a.a para a 2° série
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao
1? série da 36" Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Valor Totalda 1544 $95.000,00
Emissao
Quantidade 44.895
Espécie IN/A
Garantias Cessdo fiduciaria dos direitos creditorios
Data de Vencimento|17/02/2025

Remuneracao

100% da Taxa DI + 5,25% a.a

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emissdo
2% série da 36" Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

yalor Toalda 1R$155.105.000.00
Quantidade 155.105
Espécie IN/A
Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditorios
Data de Vencimento|17/02/2025

Remuneracio IPCA + 5,00% a.a
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissio 1%, 2% e 3% séries da 8§7* Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A.
Valor Total da RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
Emissio
Quantidade 30.000
Espécie IN/A
Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditorios
Data de Vencimento|30/08/2024
Remuneracao
100% CDI + 6,00% (1? série); 100% CDI + 8,00% (2? série); 1,00% (3* série);
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo
Série unica da 92* Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
Valor Totalda r.$500.000.000,00
Emissio
Quantidade 500.000
Espécie IN/A
Garantias IN/A
Data de Vencimento|16/05/2031
Remuneragio IPCA +5,1672%
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao
1% ¢ 2% Séries da 94° Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
Valor Totalda 5435 000.000,00
Emissio
Quantidade 35.000
Espécie [N/A
Garantias IN/A
Data de Vencimento|30/09/2022

Remuneracao

refixada 11% aa (1° série); prefixada 14% aa (27 série)

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emissio 1%, 2* e 3* Séries da 88* Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A.

Valor Totalda 5458 785.000,00

Emissio

Quantidade 258.785

Espécie IN/A

Garantias IN/A

Data de Vencimento|01/07/2022

Remuneracao
prefixada 7% aa (1° série); prefixada 6% aa (2° série) e prefixada 1% aa (3* série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissio 1%, 2% e 3* Séries da 107* Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A.

Valor Totalda —5460.000.000,00

Emissio

Quantidade 42.000 (1* Série); 6.000 (2* Série) e 12.000 (3* Série)

Espécie IN/A

Garantias Contrato de Cessao Fiduciaria

Data de Vencimento

30/12/2024

Remuneracio 100% da Taxa DI + 7% a.a. (1* série); 100% da Taxa DI a.a (2° série) e Prefixado em 1% a.a. (3*
série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao i
Série Unica da 115% Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Totalda 56354 973.000,00

Emissio

Quantidade 354.973

Espécie IN/A

Garantias Contrato de Cessao Fiduciaria

Data de Vencimento|15/09/2027

Remuneracio IPCA +5,7641% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao i
Série Unica da 122° Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
Valor Totalda 15.4130.000.000,00
Emissio
Quantidade 130.000
Espécie [N/A
Garantias Contrato de Cessao Fiduciaria e Fianca

Data de Vencimento

18/11/2026 de novembro
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Remuneragio IPCA +8,7707% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissio 1%, 2% e 3" Séries da 130" Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A.

Valor Totalda —p451 500.000,00

Emissio

Quantidade 51.500

Espécie [N/A

Garantias Fianca, apenas para 2* Série

Data de Vencimento

07/11/2022

Remuneracio 100% da Taxa DI + 1,60% a.a (1* Série); 100% da Taxa DI + 1,50% a.a (2* Série) e 100% da Taxa
DI (37 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série unica da 76* Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

yalor Totalda 1R§22.000.000.00

Quantidade 22.000

Espécie IN/A

Garantias Alienacdo Fiduciaria de Imodvel, a Cessao Fiduciaria e Aval

Data de Vencimento|26/10/2026

Remuneracio 100% da Taxa DI + 6% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissiao Série tnica da 121* Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
Valor Totalda 15.$540.000.000,00

Emissio

Quantidade 240.000

Espécie IN/A

Garantias IN/A

Data de Vencimento|15/10/2027

Remuneragdo IPCA + 6,9946% a.a

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 1* e 2% Séries da 124 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
Valor Totalda 15.$770.736.000,00

Emissio

Quantidade 720.736

Espécie quirografaria

Garantias IN/A
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15/12/2028 (17 Série) e 15/12/2031 (27 Série)

Remuneracao
IPCA + 5,5386% a.a. (1* Série) e IPCA + 5,5684% a.a. (2* Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissio 1%, 2% e 3% Séries da 139 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A.

Valor Totalda o431 500.000,00

Emissio

Quantidade 31.500

Espécie quirografaria

Garantias Contrato de Cessao e Fianca

Data de Vencimento

29/11/2022

Remuneracio 100% da Taxa DI + 1,60% a.a (1* Série); 100% da Taxa DI + 1,50% a.a (2* Série) e 100% da Taxa
DI (3° Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo Série tnica da 128 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

yalor Totalda Irs 600.000.000,00

Quantidade 600.000

Espécie IN/A

Garantias IN/A

Data de Vencimento|15/01/2029

Remunerac¢io IPCA + 6,5176%

Enquadramento adimpléncia financeira
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ANEXO X - FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor Profissional. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam a Securitizadora, a Devedora e suas
atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegocio, da produ¢do de produtos
de origem vegetal, aos Direitos Creditorios do Agronegocio e aos proprios CRA objeto da emissdo
regulada pelo Termo de Securitizagdo. O potencial Investidor Profissional deve ler cuidadosamente
todas as informagoes descritas neste Termo de Securitizagdo, bem como consultar os profissionais
que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de
forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscrig¢do e aquisi¢do dos CRA, outros riscos
e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter
um efeito adverso sobre a Securitizadora e/ou sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das
hipoteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda

para o Investidor Profissional.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores Profissionais
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacgoes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, as demais informagoes contidas neste Termo de
Securitizagdo e em outros documentos da Oferta Restrita, devidamente assessorados por seus

consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos deste Anexo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora, sobre a Devedora, quer
se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os
negocios, a posi¢do financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da
Securitizadora ou da Devedora, exceto quando houver indica¢do em contrario ou conforme o contexto
requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares neste Anexo como possuindo também

significados semelhantes.

Adicionalmente, os fatores de risco relacionados a Securitizadora, seus controladores, seus
acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu

formulario de referéncia, nos itens 4.1 a 4.8, disponivel para acesso no site da CVM.

Para todos os efeitos, os demais documentos publicos divulgados pela Securitizadora e pela Devedora
ndo fazem parte da Oferta Restrita e, portanto, ndo foram revisados, sob qualquer aspecto, pelo
Coordenador Lider e pelo assessor legal da Oferta. O Coordenador Lider ndo se responsabiliza por
qualquer informagdo que seja diretamente divulgada pela Securitizadora e pela Devedora ou outras

informagoes publicas sobre a Securitizadora e/ou sobre a Devedora que os potenciais Investidores
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Profissionais possam utilizar para tomar sua decisdo de investimento.
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Politica Economica do Governo Federal
A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencdes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a
economia do Brasil.
As agoes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no
passado, controle de salarios e precos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Securitizadora, a
Devedora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no
futuro e nao pode prevé-las. Os negocios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa
da Securitizadora e da Devedora podem ser adversamente afetados em razao de mudancas na politica
publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:
(1) variacao nas taxas de cambio;
(il))  controle de cambio;
(i11))  indices de inflagdo;
(iv)  flutuagdes nas taxas de juros;
(v)  expansdo ou retracao da economia;
(vi) alteragdes nas legislagdes fiscais e tributarias;
(vil) falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;
(viii) racionamento de energia elétrica;
(ix) instabilidade de pregos;
(x)  eventos diplomaticos adversos;

(xi) greves gerais e demais paralizacdes trabalhistas;

(xii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities;
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(xiii) politica fiscal e regime tributario; e
(xiv) medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Securitizadora e a Devedora nao podem prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal
e se essas politicas afetardo negativamente a economia, os negdcios ou desempenho financeiro do
Patrimonio Separado e por consequéncia dos CRA, gerando impactos financeiros negativos aos
Titulares de CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflagdo e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiam para a incerteza econdmica e aumentavam a volatilidade do mercado de
capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém
incluido politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de
crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal,
incluindo ajustes na taxa de juros, interven¢do no mercado de cAmbio e agdes para ajustar ou fixar o
valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos

que lastreiam esta Emissao.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real). Desde entao,
no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudangas
da politica cambial, eleigdes presidenciais, entre outras ocorreram novos picos inflacionarios. A
elevacao da inflagao podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessao
no Pais, o que pode afetar adversamente os negdcios da Securitizadora e da Devedora, influenciando
negativamente suas respectivas capacidades produtiva e de pagamento, incluindo as relacionadas a
essa Emissao, podendo afetar o fluxo de pagamento dos CRA e, consequentemente, o recebimento dos

valores devidos aos Titulares de CRA.
Efeitos da Politica Monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes da
politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como
funcdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes,
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente
dos EUA. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacao

nas taxas de juros definidas. Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera
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entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros bdasicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a reduc@o da taxa de crescimento da economia brasileira,
afetando adversamente a producdo de bens, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Devedora e a suas capacidades produtivas e de
pagamento, incluindo as relacionadas a essa Emissao, podendo afetar o fluxo de pagamento dos CRA
e, consequentemente, o recebimento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, conforme exposto

acima.
Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacdo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dos mercados de
cambio. As desvalorizacdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes
significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Dolar em outras moedas. Nao € possivel assegurar

que a taxa de cambio entre o Real e o Dolar ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciagdes ou apreciagdes do Real frente ao Délar também podem criar pressdes inflacionarias
adicionais no Brasil que podem afetar adversamente os Titulares de CRA conforme o exposto nos

Fatores de Riscos anteriores.
Efeitos da Retrag¢do no Nivel da Atividade Economica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB oscilado entre baixo
e crescimento e desaceleragcdo. A retragdo no nivel da atividade econdmica podera significar uma
diminui¢do dos recebiveis do agronegocio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a
Securitizadora e a Devedora, podendo afetar a condi¢ao financeira e os resultados operacionais, bem

como a capacidade da Devedora de honrar suas obrigagdes decorrentes dos CRA.

Alteracgoes na legislagdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais

da Securitizadora e da Devedora

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que afetam os participantes
do setor de securitizagdo, a Securitizadora e a Devedora e seus respectivos clientes. Essas altera¢des
incluem mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagao de tributos e a cobranga de tributos
temporarios, cuja arrecadagdo ¢ associada a determinados propositos governamentais especificos.
Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da Securitizadora e da

Devedora, que poderd, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de
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servicos e seus resultados. Nao ha garantias de que a Securitizadora ¢ a Devedora serdo capazes de
manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos

tributos aplicéveis as suas operagdes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negocios

da Securitizadora e da Devedora e seus respectivos resultados e operagoes

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da
economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianca dos investidores e do
publico em geral, o que resulta na desacelera¢dao da economia e no aumento da volatilidade dos valores

mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Qualquer instabilidade econdmica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os
negocios da Emissora e da Devedora e, portanto, a capacidade da Devedora de pagar os Direitos

Creditorios do Agronegocio no dmbito desta Emissao.
Ambiente Macroeconomico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados
pela percepcao de risco do Brasil, de outras economias emergentes € da conjuntura econdmica
internacional. A deterioracao da boa percepgao dos investidores internacionais em relagdo a conjuntura
econdmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores
mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no
mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢ao em companhias
abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a nao aplicagdo rigorosa das normas
de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagoes
de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes
condigdes econdmicas e acontecimentos em outros paises, em diferentes graus, principalmente de
economias desenvolvidas e emergentes, incluindo a atual crise nos mercados internacionais e brasileiro
ocasionada pela pandemia do “coronavirus” (COVID-19), podem provocar reagdes dos investidores,
reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um
efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros € no preco
de mercado dos CRA. Eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de

capitais brasileiro, ocasionando uma redugdo ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissao.
Reducgdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redu¢@o do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
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de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Essa
reducdo do volume de investimentos impacta, ainda, nas taxas de cAmbio do Doélar americano, e,
consequentemente, no preco das commodities, as quais sdo referenciadas no Dolar americano.
Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagao brasileiros e a atual desaceleragao
da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacdes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade de

pagamento da Devedora.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil podera acarretar redugdo de

liquidez dos CRA para negociagdo no mercado secundario.

Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora e da Devedora, poderdo levar
ao rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo, obtido
durante a vigéncia dos CRA, podera ocasionar uma redugdo ou falta de liquidez para os CRA da

presente Emissao, afetando negativamente seu preco e sua negociagao no mercado secundario.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado
de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de
tais doengas no Brasil pode afetar diretamente as operagoes da Devedora e da Emissora, seus
negocios e o resultado de suas operagoes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos
essenciais as suas respectivas atividades, em razdo de for¢a maior, por exemplo. Ademais, em virtude
das condigoes incertas de mercado, a Devedora e/ou a Emissora podem ser incapazes de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigoes

menos vantajosas, o que pode afetar seus negocios, material e negativamente

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola, a gripe aviaria,
a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes da Devedora e da
Emissora. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas indistrias mundiais, na economia brasileira e nos
resultados da Emissora. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos colaboradores
da Devedora e da Emissora ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas
respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos
essenciais as suas atividades da Emissora, em razao de for¢a maior, por exemplo. Ademais, em virtude
das condicdes incertas de mercado, a Devedora e a Emissora podem ser incapazes de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condig¢des

menos vantajosas, o que pode afetar seus negocios, material e negativamente e, consequentemente, a
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capacidade de operacionalizagdo e/ou pagamento dos CRA, o que poderia ocasionar perdas aos
Titulares de CRA.

A guerra entre Ucrdnia e a Federagdo Russa podera afetar adversamente o cendrio econoémico

brasileiro e, por consequéncia, o mercado de capitais do Brasil e o investimento nos CRA

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e,
por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federagao
Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos do petroleo e do gas natural,
ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do dolar, o que causaria ainda mais pressdo

inflaciondria e poderia dificultar a retomada econdmica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do preco dos grdos devido a alta procura, a demanda pela producao
brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de produgdo e a consequente possibilidade de
negociar por valores mais competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-
se 0s precos internos, o que gera ainda mais pressao inflaciondria. Por fim, importante mencionar que
parcela significativa do agronegocio brasileiro ¢ altamente dependente de fertilizantes, cujo principais
insumos para sua fabricac¢do sao importados, principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois
de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China), dessa forma, a mudanga na
politica de exportacao desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24
de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos
na celeuma, mas outras nagdes indiretamente interessadas na questao, trazendo um cendrio de altissima

incerteza para a economia global.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive dos certificados de
recebiveis do agronegodcio emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia emergente,
incluindo os da América Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas
brasileiras no mercado externo, a saida significativa de recursos do pais e a diminui¢do na quantidade
de moeda estrangeira investida no Brasil, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobilidrios das companhias brasileiras, o que poderia prejudicar o preco de mercado dos
certificados de recebiveis imobiliarios e afetar, direta ou indiretamente, a Emissora ¢ a Devedora,

podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

101



DocuSign Envelope ID: E23A033D-A998-4AF2-8F87-ABBD121B37F5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio e da

regulamentacgdo aplicavel aos certificados de recebiveis do agronegocio

A securitizagdo de direitos creditorios do agronegocio ¢ uma operagdo recente no Brasil. A Lei n°
11.076/04, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissodes de certificados de recebiveis de agronegocios nos ultimos anos.
A Instrucdo CVM 600, editada em 1° de agosto de 2018, que dispde especificamente sobre o regime
dos certificados de recebiveis do agronegdcio objeto de oferta publica de distribui¢do, entrou em vigor
muito recentemente, no dia 31 de outubro de 2018, de forma que sua efetiva aplicagdo ainda ndo ¢

totalmente pacificada e esta sujeita a interpretacdes diversas.

Além disso, a securitizacdo ¢ uma operagao mais complexa que outras emissoes de valores mobilidrios,
ja& que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor
mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma, por
se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado
e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que
os orgaos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta Restrita e os CRA e/ou em
um eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentagdo existente, (i)
editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a
Securitizadora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis
aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢ao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
em relacdo a estruturas de securitizagdo, em situagdes adversas podera haver perdas por parte dos
Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execuc¢do judicial desses direitos.
Assim, em razao do carater recente da legislacdo referente a CRA e de sua paulatina consolidagdo
levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias
quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios

judiciais.
Risco de concentragdo e efeitos adversos na Remuneragdo e Amortizagdo

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Além disso, na
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ocorréncia dos eventos que ensejem o resgate e/ou vencimento antecipado das Notas Comerciais, a
Devedora devera realizar o resgate ou pagamento das Notas Comerciais, na forma prevista no Termo
de Securitiza¢do ¢ no Termo de Emissdao de Notas Comerciais. Nesse sentido, o risco de crédito do
lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a elas
aplicaveis sao potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme o caso, e, consequentemente, a Amortiza¢do € a

Remuneragao dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no dmbito do Termo de Emissao de Notas Comerciais,
os riscos a que a Devedora esta sujeita pode afetar adversamente a capacidade de adimplemento da
Devedora na medida em que afetem suas atividades, operagdes e situacdo econdmico-financeira, as
quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditorios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da execucao do Termo de Emissdo de Notas Comerciais podem nao ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral das obrigacdes devidas nos termos do Termo de Emissdo de Notas

Comerciais.
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RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA
Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora nos Documentos da Operagao, a deterioragao
da situagdo financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os
Titulares de CRA podem variar significativamente, ¢ podem incluir, sem limitacdo, perdas em
decorréncia de alteragdes em politicas de concessao de crédito e outros eventos que possam afetar as
atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e, consequentemente, sua condi¢gdo econdmico-
financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Adicionalmente, falhas no processo de constitui¢ao
ou formalizagao relativos ao lastro da Emissao e de sua cessao durante a vigéncia dos CRA, bem como
a impossibilidade de execug¢ao especifica de referido titulo e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,

caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteragoes na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributarias

podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneragdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas
de imposto de renda na fonte e na declaracao de ajuste anual das pessoas fisicas, por for¢a do artigo

3% incisos IV e V, da Lei 11.033, isenc¢do essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo.

Adicionalmente, a CVM divulgou, em 13 de julho de 2021, a Resolucdo CVM n° 39 (“Resolugdo
CVM 397), a qual dispde, de forma temporaria e em carater experimental, sobre o registro de Fundos
de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (“Fiagro”), que possuem o mesmo beneficio
de isencdo tributiria para investimento em CRA aplicaveis as pessoas fisicas, que poderdo ser

adquiridos pelos Fiagro da categoria “Fiagro — Direito Creditdrios”.

A aprovagao de nova legislacdao ou eventuais alteracdes na legislagdo tributaria eliminando a isen¢ao
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacdo de novos tributos, mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares. A Securitizadora e o Coordenador Lider recomendam aos Investidores Profissionais que
consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estarao sujeitos com relacao
aos investimentos em CRA.

Baixa liquidez no mercado secundario

104



DocuSign Envelope ID: E23A033D-A998-4AF2-8F87-ABBD121B37F5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa liquidez
e ndo héd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA com
liquidez que permita sua alienagao pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam pelo
desinvestimento. O investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da
Emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar
suas posicoes ou negociar seus CRA pelo preco € no momento desejado, e, portanto, uma eventual

alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.
Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA
depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegocio. Tais
Direitos Creditorios do Agronegocio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pela
Devedora em razao do Termo de Emissdao de Notas Comerciais, ¢ compreende, todos os valores
principais e acessorios nele previstos. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares de
CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Securitizadora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em razao da titularidade dos CRA
dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegdcio para habilitar
o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem
a situag¢do economico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimonio

Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagao.
Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Nao foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com exceg¢ao
da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio Separado. Assim, caso a
Securitizadora nao pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao, os
Titulares de CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material

adverso no pagamento dos CRA.
Risco de integralizagdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secunddrio e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacdo da Securitizadora e/ou do Coordenador Lider, poderao ser
integralizados pelos novos investidores com agio, calculado em fun¢ao da rentabilidade esperada por
esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Na

ocorréncia do Resgate Antecipado das Notas Comerciais e, consequentemente, pagamento de referido
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resgate pela Devedora, nos termos previstos no Termo de Emissdo de Notas Comerciais, 0s recursos
decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Securitizadora no Resgate Antecipado dos CRA,
nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipotese em que o valor a ser recebido pelos
investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado,
frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do 4gio. Neste caso, nem o
Patrimonio Separado, nem a Securitizadora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos

interesses dos Titulares de CRA.
Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Titulares de CRA decorrem direta
e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Os recebimentos de tais
pagamentos ou liquidacao podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e
amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds
o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais
cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, caso o
valor recebido nao seja suficiente para saldar os CRA, a Securitizadora nao dispora de quaisquer outras

fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Risco de descasamento entre a Taxa DI a ser utilizada para o pagamento dos CRA e a data de

pagamento dos CRA

Os pagamentos realizados pela Securitizadora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo
minimo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
Securitizadora. Todos os pagamentos da Remuneragao dos CRA serdo feitos com base na Taxa DI
divulgada desde 3 (trés) Dias Uteis anteriores a Data de Integralizagdo ou 3 (trés) Dias Uteis anteriores
a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, inclusive, até 3 (trés) Dias Uteis
anteriores a data de célculo, exclusive. Nesse sentido, o valor da Remuneracao dos CRA a ser paga
aos Titulares de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo
compreendido exatamente no intervalo entre cada um dos Periodos de Capitalizagdo, o que pode

impactar no retorno financeiro esperado pelos Titulares de CRA.
O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Amortizacdo ¢ da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegocio, a
capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em funcdo de sua situagdo econdmico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que poderd afetar o fluxo de pagamentos
dos CRA e a rentabilidade esperada pelos Titulares de CRA.
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Guarda dos Documentos Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do

Agronegocio

O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias digitais dos Documentos Comprobatorios que
evidenciam a existéncia das Notas Comerciais e dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Nao ha
como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentagao aplicavel em vigor ou com
o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servi¢os, o que podera acarretar perdas para os
Titulares de CRA.

Risco da Formalizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio e dos CRA

O Termo de Emissao de Notas Comerciais deve atender aos critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua regular celebragdo e formalizagdo. Adicionalmente, os CRA, emitidos no
contexto da Emissdo, devem estar vinculados a direitos creditorios do agronegécio, atendendo a
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizagao. Nao ¢ possivel assegurar que
ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizagdo relativo ao Termo de Emissao de
Notas Comerciais € dos CRA pela Devedora, pela Securitizadora e demais prestadores de servigos
envolvidos neste processo, conforme o caso, durante a vigéncia dos CRA, sendo que tais situagdes
podem ensejar a descaracterizagdo do Termo de Emissdo de Notas Comerciais, dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e/ou dos CRA e, no limite, podem provocar o resgate antecipado e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, em razdo de sua ma formalizagdo, causando

prejuizos aos Titulares de CRA.
Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados
tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de
historico consolidado e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de
CRA, em situacdes de stress, poderd haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razao do

dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.
Quorum de deliberag¢do em Assembleia Geral
Algumas deliberagcdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas de acordo com os

quéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA pode ser obrigado a acatar

decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda
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compulsoria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a
deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocagdo, instalacdo e
realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da pulverizagdo dos CRA,

o que levard a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.
Risco de Adogdo da Taxa DI para cdlculo da Remuneragdo dos CRA

A Stimula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que ¢ nula a clausula contratual
que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/B3, tal como o ¢ a Taxa DI divulgada pela
B3. A referida sumula decorreu do julgamento de ac¢des judiciais em que se discutia a validade da
aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancérias ativas. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder
Judiciério para considerar que a Taxa DI ndo ¢ valida como fator de remuneragao dos CRA, ou ainda,
que a remuneracdo dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se
concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir
a Taxa DI, podera conceder aos Titulares de CRA juros remuneratorios inferiores a atual Remuneracao
dos CRA, bem como limitar a aplica¢do de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos

termos da legislagdo brasileira aplicével a fixacao de juros remuneratorios.

Nao realizagdo adequada dos procedimentos de execu¢do e atraso no recebimento de recursos

decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditdérios do Agronegocio, e o Agente Fiduciario,
nos termos da Resolucdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca e
execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos
Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacao
ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em
caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditorios do
Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatorios pelo Custodiante, a capacidade

de satisfag@o do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio constituem o Patrimonio Separado, de modo que o atraso ou
a falta do recebimento destes pela Securitizadora poderd afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigagoes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela
Securitizadora ou, ainda, na hipotese de sua insolvéncia, a capacidade da Securitizadora em realizar

os pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera ser adversamente afetada

A Securitizadora ¢ uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢do e
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securitizagdo de direitos creditdrios do agronegocio por meio da emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio, cujo patrimdnio ¢ administrado separadamente. O Patrimonio Separado tem como
unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Com isso, o pagamento dos CRA
depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto do Termo de Emissao de Notas
Comerciais. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou
pagamentos pela Securitizadora poderd afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar
as obrigacdes decorrentes dos CRA, podendo trazer impactos financeiros negativos aos Titulares de
CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio tenham
sido realizados pela Devedora na forma prevista no Termo de Emissdo de Notas Comerciais, a
Devedora ndo terd qualquer obriga¢do de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo
que uma falha ou situagdo de insolvéncia da Securitizadora podera prejudicar a capacidade desta de
promover o respectivo pagamento aos Titulares de CRA. Na hipotese de a Securitizadora ser declarada
insolvente, o Agente Fiduciario deverd assumir temporariamente a administracdo do Patrimdnio
Separado e os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do
Patrimdnio Separado ou optar pela liquidagdo deste, nos termos do Termo de Securitizacdo, que podera
ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Securitizadora perante os respectivos Titulares de CRA.
As regras de convocagao, instalagao e realizagdo de Assembleias Gerais, bem como a implantacao das
defini¢des estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar,

negativamente, a capacidade dos Titulares de CRA de receber os valores a eles devidos.

Liquidag¢do do Patrimoénio Separado e/ou Resgate Antecipado Compulsorio dos CRA podem gerar

efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto no Termo de Emissdao de Notas Comerciais, ha possibilidade de vencimento
antecipado das Notas Comerciais. Portanto, em linha com a estrutura da Emissdo, o Termo de
Securitizagdo estabelece que, em tal hipotese, havera possibilidade de Resgate Antecipado
Compulsorio dos CRA.

A Securitizadora, uma vez verificada a ocorréncia de uma hipotese de Resgate Antecipado
Compulsorio dos CRA, observado o disposto no Termo de Securitizagdo, devera efetuar o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipoteses, bem como, no caso de se verificar
qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado ou outro evento que enseje o Resgate

Antecipado Compulsorio, o Titular de CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, um evento de Resgate Antecipado Compulsorio pode afetar adversamente a
capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe sdo devidos antecipadamente. Em
quaisquer dessas hipdteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de investimento reduzido,
poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma

remuneragdo oferecida pelos CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Securitizadora ou pela
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Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia

desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia do vencimento antecipado das Notas Comerciais, o descumprimento
pela Devedora de sua obrigacao de promover o pagamento dos valores devidos no ambito do Termo
de Emissdo de Notas Comerciais, conforme o caso, ndo impedird a Securitizadora de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas no Termo de Emissdo de Notas Comerciais

e/ou no Termo de Securitizacao.

Nessas hipoteses, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, (i)
poderd ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao
resgate antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos
previstos para serem cumpridos no processo de convocacdo e realizagdo da Assembleia Geral que
deliberard sobre tais eventos, ndo ¢ possivel assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA e/ou a
deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado ocorrerdo em tempo habil para que

o Resgate Antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipotese de a Securitizadora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir a
custddia e administragdo do Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Além
da hipétese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia
Geral, a ocorréncia de um Evento de Liquida¢ao do Patrimdnio Separado podera ensejar a assun¢ao
imediata da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquidé-lo ou
nao conforme Clausula 12 do Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA
deverao deliberar (i) pela liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera
ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou (ii) pela ndo liquidag¢ao do Patrimonio Separado,
hipotese na qual devera ser deliberada a administra¢ao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario
ou nomeac¢do de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condigdes e termos
para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneragao. Na hipdtese de decisao da Assembleia
Geral de promover a liquidagao do Patrimdnio Separado, tal decisdo ndo acarreta, necessariamente,
em um Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais, € por conseguinte, poderd nao haver
recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao resgate antecipado
dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de
tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia dos Eventos
de Liquidagdo do Patrimonio Separado e/ou dos eventos de Resgate Antecipado dos CRA, outros
ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagao tributaria referente
ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicag¢do, o que

podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA
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fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.
Patrimonio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo unico do artigo 27 da Medida Provisoria n° 1.103, a totalidade do
patrimonio da companhia securitizadora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administra¢do temeraria ou,
ainda, por desvio da finalidade dos patrimdnios separados. Em tais hipoteses, o patrimdnio da
Securitizadora (cujo patriménio liquido em 30 de setembro de 2021 era de R$2.576.000,00 (dois
milhdes, quinhentos e setenta e seis mil reais) poderd ser insuficiente para quitar as obrigagdes da

Securitizadora perante os respectivos Titulares de CRA.

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre

os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio

A Medida Provisoéria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelegam a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relagcdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilegios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente,
o paragrafo tnico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos
ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afeta¢do”. Nesse sentido, os Direitos Creditorios
do Agronegbcio poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da
Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e
juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidéria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico
existentes em tais casos. Caso i8so ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de
CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos do Patrimdnio Separado. Nesta
hipdtese, € possivel que os Créditos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento

integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacdes da Securitizadora perante aqueles credores.
Restri¢do a negociagdo dos CRA que somente poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados

Os CRA somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios apos decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou
aquisicao, pelo Investidor Profissional, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476,
e uma vez verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instru¢do CVM 476, sendo que a negociagdo dos CRA deverad sempre respeitar as disposi¢des legais

e regulamentares aplicaveis.
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Caso os CRA que tenham sido subscritas e integralizadas pelo Coordenador Lider em razdo do
exercicio da garantia firme de colocagdo, nos termos e condigdes estabelecidos no Contrato de
Distribui¢do, venham a ser negociadas no mercado secundario, a negociagdo devera ocorrer nas
mesmas condi¢des da Oferta, podendo o valor de transferéncia ser equivalente ao Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo
(inclusive) até a data de sua efetiva aquisi¢ao (exclusive), sendo certo que tais CRA somente poderao
ser negociadas pelo adquirente, nos mercados regulamentados de valores mobiliarios, entre
Investidores Qualificados, apos decorridos 90 (noventa) dias data de subscri¢do e integralizacao pelo
Coordenador Lider, em razdo do exercicio da garantia firme pelo Coordenador Lider, observado o
disposto no artigo 13, inciso II, e paragrafo tnico, da Instrucdo CVM 476.

Sendo assim, os Investidores Profissionais deverdo observar as restricdes para negociacao dos CRA

nos termos da regulamentagdo vigente.

A Oferta Restrita é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, e estd automaticamente

dispensada de registro perante a CVM e ndo serd objeto de andlise prévia pela ANBIMA

A Oferta Restrita ¢ destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e estd automaticamente
dispensada do registro de distribui¢do publica perante a CVM, nos termos da Instrucio CVM 476. A
Oferta Restrita esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos
normalmente observados em ofertas ptblicas de valores mobilidrios registradas na CVM, com os quais
os investidores usuais do mercado de capitais estdo familiarizados. Os termos e condi¢des da Emissao
e da Oferta Restrita também nao serao objeto de analise pela CVM ou, ainda, pela ANBIMA no ambito
do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

Os Investidores Profissionais interessados em investir nos CRA no ambito da Oferta Restrita devem
ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para
conduzir sua propria pesquisa, avaliacao e investigacao independentes sobre a situagdo financeira e as
atividades da Emissora e da Devedora.

A Oferta Restrita tem limitagdo do numero de subscritores

Nos termos da Instru¢do CVM 476, no ambito das ofertas publicas de valores mobiliarios com esforgos
restritos de distribuigdo, tal como a Oferta, somente ¢ permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta
e cinco) Investidores Profissionais € os valores mobilidrios ofertados somente podem ser subscritos
por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Em razdo dessa limitacdo, nao havera
pulverizagdo dos CRA entre Investidores Profissionais no ambito da Oferta Restrita durante 90

(noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢ao pelo investidor, nos termos do artigo 15 da
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Instru¢ao CVM 476, e, portanto, podera nao haver um grupo representativo de Titulares de CRA apds

a conclusdo da Oferta.
Auséncia de garantia e risco de crédito da Devedora

Nao foram constituidas garantias em beneficio dos Titulares de CRA no ambito da Oferta. Portanto,
os Titulares de CRA correm o risco de crédito da Devedora enquanto tnica devedora dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, uma vez que os pagamentos relativos aos CRA dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditorios do Agronegocio. A capacidade de
pagamento da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situagcdo econdmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que poderd afetar o fluxo de pagamentos dos CRA e
poderd produzir um impacto negativo para os Titulares de CRA.

Auséncia de Coobrigagdo da Emissora

O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA ndo conta com qualquer garantia
flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de
CRA dos montantes devidos conforme este Termo de Securitizagdo depende do recebimento das
quantias devidas em fun¢do dos Direitos Creditorios do Agronegocio, em tempo habil para o
pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacao
economico-financeira da Devedora, como aqueles descritos neste Anexo, podera afetar negativamente

o Patriménio Separado e, consequentemente, os pagamentos esperados pelos Titulares de CRA.
Risco de auséncia de classificagdo de risco.

Considerando a auséncia de classifica¢do de risco para os CRA, os investimentos realizados pelos
investidores ndo contam com uma medig¢ao, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade
de tal investimento. Neste sentido, o retorno efetivo do investimento nos CRA podera ser inferior ao

pretendido pelo Investidor no momento do investimento.

Risco de ndo cumprimento de condi¢oes precedentes

O Contrato de Distribui¢do prevé diversas condi¢des precedentes que deverdo ser satisfeitas para a
realizagdo da distribui¢do dos CRA. Na hipotese do ndo atendimento de tais condigdes precedentes,
o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider
decida pela nao continuidade da Oferta Restrita, esta nao sera realizada e ndo produzira efeitos com
relacdo a quaisquer das partes, com o seu consequente cancelamento.

Limitagdo da auditoria legal (due diligence)
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Houve a realizagdo de processo de diligéncia (due diligence) legal com escopo limitado e especifico
na Emissora e na Devedora, no qual foram analisados os documentos societarios visando identificar
as autorizagdes e os poderes de representacdo e/ou pessoais, conforme o caso, bem como a anélise
de determinadas certiddes legais (CRF, Certiddo Conjunta de Débitos do INSS e outras) e/ou
Certiddes de Distribuidores de Processos. Ademais, no processo de due diligence legal, ndo houve
qualquer auditoria, revisdo ou investigagdo de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica
da Emissora e da Devedora, conforme aplicavel. Isto porque o processo de due diligence nao tem o
condao de ser exaustiva e pode nao ser capaz de identificar todos os eventuais e potenciais passivos
e riscos para a emissdo dos CRA. Desta forma, caso surjam eventuais passivos ou riscos nao
mapeados no processo de due diligence, o fluxo de pagamento dos CRA ou mesmo o processo
poderdo sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado
pelos Investidores Profissionais ou, ainda, resultar no efetivo inadimplemento dos CRA, com perda
podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos Investidores Profissionais quando
da aquisicao dos CRA.

Riscos de pendéncia de apresentagdo de documentos arquivados junto a B3

Apo6s a liquidagdo da Emissdo, caso a Emissora e/ou a Devedora deixe de apresentar
tempestivamente a B3 determinados documentos devidamente arquivados nas competentes juntas
comerciais, dentro dos prazos e condigdes previstos em lei e negociados com a B3, incluindo o
Termo de Securitizacdo e/ou atos societarios, os CRA poderdo ser excluidos da B3, o que podera

ocasionar o vencimento antecipado dos CRA, e consequentemente impactar o retorno financeiro dos
CRA.

114



DocuSign Envelope ID: E23A033D-A998-4AF2-8F87-ABBD121B37F5

Autorregulacdo

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL
DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢gdes climaticas desfavoraveis,
reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de orgdos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas
que possam afetar o setor agropecuario. A redugdo da capacidade de pagamento da Devedora podera
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

115



DocuSign Envelope ID: E23A033D-A998-4AF2-8F87-ABBD121B37F5

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

Falhas da Devedora em continuamente inovar e langar novos produtos com sucesso, assim como

manter a imagem de sua marca, podem adversamente impactar os seus resultados operacionais

O éxito financeiro da Devedora depende de sua capacidade de prever mudangas nas preferéncias e
habitos dos consumidores, além da sua capacidade de desenvolver e langar novos produtos e variagdes
de produtos com éxito, conforme o desejo desses consumidores. A Devedora pode ndo ser capazes de

desenvolver produtos inovadores com €xito ou seus novos produtos podem nao ter sucesso comercial.

Devido aos riscos inerentes ao mercado de propaganda, promog¢des e langamentos de novos produtos,
incluindo incertezas sobre a venda e aceitagdo pelo consumidor, os investimentos da Devedora em
marketing para promo¢ao de suas marcas podem nao ser suficientes para manter ou aumentar o seu

market share.

O éxito da Devedora em manter, estender e expandir a imagem de suas marcas depende também da
sua capacidade de adaptacdo rapida as mudancas no ambiente de midia, incluindo o aumento da
dependéncia de redes sociais e a disseminacdo de campanhas online. O aumento crescente do uso de
redes sociais e midia digital aumentou a velocidade e a extensdo em que informagdes e opinides,

corretas ou equivocadas, podem ser compartilhadas.

Publicagdes ou comentarios negativos sobre a Devedora, suas marcas ou produtos em redes sociais ou
midias digitais podem prejudicar muito a reputagdo e a imagem da marca da Devedora. Caso a
Devedora nao consiga manter ou melhorar sua imagem, a venda de produtos, situagdo financeira e
resultados operacionais podem ser afetados de forma significativa e adversa, o que pode impactar nas

suas capacidades de cumprir com as obrigagdes assumidas no dmbito da Emissao.

Decisoes desfavoraveis em processos judiciais podem reduzir a liquidez da Devedora e lhe afetar

negativamente

A Devedora ¢ ré em agdes civeis, trabalhistas e processos tributarios. Decisdes contrarias contra a
Devedora podem ter impacto sobre o seu fluxo de caixa caso a Devedora seja obrigada a pagar esses
montantes ¢ qualquer perda poderia ser maior do que as provisdes estabelecidas. Decisdes
desfavoraveis nos processos judiciais nos quais a Devedora ¢ parte podem, portanto, reduzir sua
liquidez e ter um impacto adverso relevante sobre seus negdcios, resultados operacionais, situacao
financeira e perspectivas, impactando também na capacidade de pagamento da Devedora no ambito
da Emissao.

A incapacidade ou falha em proteger a propriedade intelectual da Devedora, ou qualquer violagdo
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dessa propriedade intelectual, pode ter um impacto negativo nos resultados operacionais da Devedora

A capacidade da Devedora de competir de maneira eficaz depende, em parte, de seus direitos sobre
marcas registradas, logos e outros direitos de propriedade intelectual licenciados ou de sua titularidade.
A Devedora procura registrar ou proteger cada uma de suas marcas em cada pais onde podem ser
utilizadas, no entanto terceiros podem conseguir restringir ou contestar os seus direitos sobre as marcas
em tais paises. Ademais, em virtude das diferencas entre as leis estrangeiras que regulam os direitos
de propriedade intelectual ou patrimonial, a Devedora pode ndo receber o mesmo nivel de protecao
juridica em cada pais onde atua. Pode ser necessario o ajuizamento de agdes para fazer valer os direitos
de propriedade intelectual da Devedora, sendo que se as decisdes proferidas ndo favorecerem a
Devedora, os seus negdcios, fundo de comércio, posicao financeira, resultados operacionais e fluxo de

caixa podem ser afetados de forma relevante e adversa.

Além disso, terceiros podem alegar que propriedade intelectual e/ou atividades comerciais da
Devedora violam seus direitos de propriedade intelectual ou patrimonial, sendo que qualquer acao
judicial nesse sentido seria onerosa, independentemente do mérito. Caso a Devedora nao tenha éxito
na defesa de tais reivindicagdes de terceiros, ou em acordos relativos a tais reivindicagdes, podera ser
obrigada a pagar indenizagdes e/ou celebrar contratos de licenciamento, cujos termos podem nao ser
favoraveis. A Devedora também podem ser obrigadas a reconstruir sua marca ou redesenhar seus
produtos para evitar qualquer violagdo, o que pode resultar em custos significativos em determinados
mercados. Se for concluido que a Devedora violou direitos de propriedade intelectual de terceiros, a
reputacao, os negdcios, a posicao financeira, os resultados operacionais e o fluxo de caixa da Devedora

poderao ser afetados de forma relevante e adversa.

Os danos nado cobertos pelo seguro da Devedora podem resultar em perdas que podem ter um efeito

adverso sobre seus negocios

Certos danos podem ndo ser cobertos por seguros contra terceiros € as apdlices da Devedora estdao
sujeitas a limites e exclusdes de responsabilidade. Na hipotese de ocorréncia de um evento que nao
esteja coberto por uma apodlice de seguro contratada pela Devedora ou no caso de os danos

ultrapassarem os limites das apolices, a Devedora podera incorrer em custos significativos.

Existe, ainda, o risco de as instalagdes da Devedora virem a ser afetadas por incéndios, além de danos
elétricos e explosdes. Qualquer evento semelhante nessas ou em outras unidades no futuro podera
acarretar um efeito adverso significativo sobre os negécios da Devedora, o que pode impactar na

capacidade de pagamento da Devedora no ambito da Emissao.

A Devedora depende de membros de sua alta administragdo e da sua capacidade de recrutar e reter

profissionais qualificados para implementar sua estratégia
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A Devedora depende de seus membros da alta administragdo e outros profissionais qualificados para
implantar suas estratégias de negocios. Os esforgos para atrair e reter profissionais podem resultar em
despesas adicionais significativas, podendo afetar a Devedora de forma adversa e impactar os seus

resultados, o que pode impactar na capacidade de pagamento da Devedora no ambito da Emissao.

Falhas ou brechas dos sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora podem interromper suas

operagoes e impactar negativamente seus negocios

A tecnologia da informacao ¢ uma parte essencial do funcionamento dos negocios da Devedora, que
depende cada vez mais de sistemas computadorizados para gerenciar as informagdes de seus negdcios
e aumentar a eficiéncia de suas unidades produtivas, centros de distribuicao e dos processos de gestao
de estoques. A Devedora utiliza a tecnologia da informacao para processar informacgdes financeiras e
resultados operacionais em relatdrios internos e atender as exigéncias regulatorias, legais e tributarias.
Além disso, a Devedora depende da tecnologia da informagao para realizar o marketing digital e trocar

mensagens eletronicas entre suas plantas, pessoal, clientes e fornecedores.

Assim como outras sociedades, os sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora podem estar
sujeitos a uma variedade de interrupgdes, inclusive no processo de atualizagdo ou substituicao de
softwares e plataformas de automacao industrial, base de dados ou outros componentes, além de
desastres naturais, ataques terroristas, falhas de telecomunicagdo, virus de computador, ataques
cibernéticos, invasdo de hackers, tentativas de acesso ndo autorizado, dentre outras questdes de
seguranc¢a. Quaisquer falhas significativas nos sistemas da Devedora, incluindo falhas que impegam
seu funcionamento adequado, podem causar (i) interrupcdo parcial das atividades
produtivas/administrativas, (ii) erros de transagdo, (iii) ineficiéncias de processos, ¢ (iv) perdas de
clientes e vendas, resultando em consequéncias negativas para os seus empregados e parceiros

comerciais, além de um impacto negativo nas operagdes e reputacdo da Devedora.

Além disso, se a Devedora nao for capaz de impedir violagdes de seguranca, pode sofrer danos
financeiros e reputacionais, além de multas devido a divulgacdo ndo autorizada de informagdes
confidenciais pertencentes a Devedora ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores.
Ademais, a divulgacdo de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais externos de midia
podera resultar em perda de propriedade intelectual ou danos a reputacao da Devedora e imagem de
suas marcas.

Como as ameagas a seguranca cibernética e a supervisao governamental e regulatoria dos riscos
associados continuam a evoluir, a Devedora pode ser obrigada a utilizar recursos adicionais para
remediar, aprimorar ou expandir as medidas de prote¢do e seguranca da informagdo que atualmente

mantém, o que pode impactar na capacidade de pagamento da Devedora no ambito da Emissao.
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O desempenho da Devedora depende de relagoes trabalhistas favoraveis com seus empregados e do
cumprimento das leis trabalhistas. Qualquer deteriorac¢do dessas relagoes ou aumento nos custos

relacionados a questoes trabalhistas pode afetar adversamente seus negocios

Os empregados da produgdo, no Brasil e em paises que possuem sindicatos trabalhistas sdo
representados por sindicatos. Apds o fim da vigéncia dos acordos coletivos de trabalho existentes ou
outros acordos coletivos de trabalho, a Devedora pode ndo ser capazes de celebrar novos acordos sem
a participacao dos sindicatos. Além disso, alguns desses acordos podem nao apresentar condi¢des
satisfatorias para a Devedora, como o pagamento de salarios ou beneficios maiores aos trabalhadores
sindicalizados. Se ndo for capaz de negociar acordos em termos aceitaveis com os sindicatos, a

Devedora estara sujeita a paralisagdes ou greves.

A Devedora também est4 sujeita a aumentos no custo de mao-de-obra, em virtude da inflagdo no Brasil
e aumento do preco dos seguros de satide. Aumentos significativos nos custos de mao-de-obra podem
apresentar um efeito adverso significativo sobre os negbcios, resultados operacionais, situagado
financeira e perspectivas, o que pode vir a causar prejuizo para o cumprimento de suas obrigagdes no
ambito dos CRA, afetando negativamente os Titulares de CRA.

Mudangas nas leis tributarias podem aumentar a carga tributaria da Devedora e, como resultado,

afetar negativamente sua lucratividade

O governo brasileiro regularmente implementa mudangas nos regimes fiscais que podem aumentar a
carga tributaria da Devedora e de seus clientes, o que pode aumentar os pregos de venda dos produtos,
restringir a capacidade de fazer negocios nos mercados de atuacao da Devedora e, portanto, afetar
adversamente sua lucratividade. Nao ¢ possivel garantir que a Devedora serd capaz de manter o fluxo
de caixa projetado e a lucratividade apds quaisquer aumentos nos impostos brasileiros que se aplicam

a Devedora e suas operacoes.

Ademais, certas leis tributarias podem estar sujeitas a interpretacdes controversas por parte das
autoridades fiscais, as vezes de forma inconsistente com as interpretagdes da Devedora, o que pode
afetar adversamente a Devedora, e, consequentemente, impactar na capacidade de pagamento da
Devedora no ambito da Emissdo e a capacidade de cumprir suas obrigagdes no ambito dos CRA,
afetando negativamente os Titulares de CRA.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade de a Devedora ndo dispor de recursos suficientes para

cumprir com seus compromissos em func¢do das diferentes moedas e prazos de realizagao/liquidacao
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de seus direitos e obrigagoes. Isso inclui a possibilidade de a Devedora nao ser capaz de contratar

novas dividas para fazer frente as amortizagdes programadas.
Faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial da Devedora

Ao longo do prazo de duragdo da Emissdo, a Devedora poderé estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperagdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Devedora, em especial
as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos, principalmente em razao da falta

de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimonio.

Riscos relacionados a questoes socioambientais e sangoes por descumprimento de legislagcdo

ambiental e/ou trabalhista

A ndo observancia da legislacdo ambiental e/ou trabalhista podem levar a inadimpléncia, tendo em
vista as diversas sangdes que podem ser determinadas, como pagamento de multa ou mesmo uma
sancdo criminal, bem como ocasionar a revogacdo da sua licenca ou suspensdo de determinadas
atividades. Além disso, o ndo cumprimento das leis e regulamentos ambientais poderia restringir a

capacidade desses devedores na obtencao de financiamentos junto as institui¢des financeiras.
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RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA
A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

O objeto social da Securitizadora envolve a securitizagao de créditos do agronegocio e imobiliarios
por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis
imobilidrios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Securitizadora depende da manutengdo de
seu registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autoriza¢ao podera ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim a emissdo e distribuicao de certificados de recebiveis do agronegocio ou

certificados de recebiveis imobiliarios.
Nao aquisigdo de créditos do agronegocio pela Securitizadora

A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisi¢do de
créditos do agronegdcio. A nao aquisi¢ao de recebiveis pela Securitizadora pode afetar suas atividades

de forma inviabilizar a emissao e distribui¢do de certificados de recebiveis do agronegocio.
A Administragdo da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair € manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegocio
e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados
operacionais da Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, podendo,
consequentemente, afetar adversamente a capacidade da Emissora em gerir os patrimdnios separados
das emissdes, afetando igualmente os resultados da Emissora e podendo trazer impactos financeiros

negativos aos Titulares de CRA.
Risco Operacional

A Securitizadora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacdes financeiras
e resultados operacionais € monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de tecnologia da informacao
da Securitizadora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs
manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Securitizadora ou relacionada a dados manuais,
incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros de
operacionais de controle de cada patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negocios

da Securitizadora e em suas operagdes e reputacao de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Securitizadora pode sofrer danos
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financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgagdo ndo autorizada de informagdes
confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores.
Ademais, a divulgacdo de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos

poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacao e imagem da marca.
Fatores de risco relacionados aos acionistas da Securitizadora

A Securitizadora pode necessitar de capital adicional no futuro, que seria obtido por meio de emissao

de valores mobiliarios. Nao ha garantia de que os acionistas tenham o capital necessario para aporte.
Fatores de risco relacionados a seus fornecedores

Durante o processo de originagdo, estruturagdo, distribui¢ao e monitoramento de suas operagdes de
securitizagdo, a Securitizadora contrata fornecedores especializados em vdrios servigos. Os
fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiducidrios, escrituradores,
bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de
pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os
titulos de emissdo da Securitizadora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia,

auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sao muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram
processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a
qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, poderd ser necessaria a substitui¢ao do fornecedor,
o que podera afetar negativamente as atividades da Securitizadora. Ainda, as atividades acima descritas

possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacao destes servigos.
Fator de risco relacionado ao mercado de securitizacdo

A remunera¢do do mercado brasileiro de securitizacao ¢ baixa tendo em vista o alto 6nus operacional,

podendo ndo ser o bastante para manter a estrutura operacional e de administracdo da Securitizadora.
Fator de risco relacionado a cadeia do agronegocio

A emissdo de certificados de recebiveis do agronegodcio estd relacionado com a producdo, a
comercializa¢do, o beneficiamento ou a industrializa¢do de produtos ou insumos agropecudrios ou de
maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria. Esta cadeia depende de exportagdes das
commodities ¢ estd atrelada ao doélar. Mudancas adversas com relagdo ao cambio e as exportacdes
poderdo afetar negativamente a emissao e pagamento de certificados de recebiveis do agronegdcio, e

consequentemente, os resultados da Securitizadora.
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Além disso, a cadeia do agronegdcio ainda esta sujeita a condi¢des climaticas, pragas ou outros fatores
naturais, alteragdes em politicas de concessao de crédito que possam afetar a renda dos agricultores e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas que possam
afetar o setor agropecuario em geral. Por fim, o setor do agroneg6cio também esté sujeito ao declinio
da atividade econdmica do Brasil, o que pode diminuir a demanda e oferta por certificados de

recebiveis do agronegdcio, e consequentemente, afetar adversamente os resultados da Securitizadora.
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